CONCORDIA
MARITIME 7

DELARSRAPPORT 1 JANUARI-31 MARS 2019

Volatilt - men pa en hogre niva

m Totala intakter kvartal 1: Handelser under forsta kvartalet:
MSEK 310,7 (199,6) m EnLost Time Injury (LTI)
m EBITDA kvartal 1: - forsta pa sex ar

MSEK 81,6 (7,0)

® Resultat fore skatt kvartal 1:
MSEK 1,8 (-38,7)

m Resultat efter skatt per aktie
kvartal 1: SEK 0,04 (-0,81)

Nyckeltal Kvartal 1 Helar
2019 2018 2018
Totala intakter, MSEK 310,7 199,6 1052,9
EBITDA, MSEK 81,6 7,0 56,8
EBITDA, MUSD 8,9 0,9 6,5
Rérelseresultat, MSEK 21,2 -36,4 -130,1
Resultat fore skatt, MSEK 1,8 -38,7 -181,9
Resultat efter skatt, MSEK 1,7 -38,7 -182,1
Soliditet, % 31 41 38
Rantabilitet pa eget kapital, % -0,1 -47,7 -15,6
Disponibel likviditet inkl.
outnyttjade kreditfaciliteter, MSEK 226,8 286,6 160,1
Resultat efter skatt per aktie, SEK 0,04 -0,81 -3,81
Eget kapital per aktie, SEK 24,17 25,25 22,24
Lost Time Injury 1 0 0

Redovisningsprinciper se sidan 19. Definitioner se sidan 17.
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2019 - starten pa nasta hog-
konjunktur inom tanksjofarten

Precis som forutspatt var marknaden under det forsta kvartalet 2019 fortsatt volatil,
men pa en hogre niva dn motsvarande kvartal foregaende ar. Den starkare marknaden
aterspeglas tydligt i bade omsattningen och resultatet for kvartalet. Resultat fore
skatt uppgick till MSEK 1,8 (-38,7). EBITDA uppgick till MSEK 81,6 (7,0), motsvarande

MUSD 8,9 (0,9).

EFTER DEN KRAFTIGA UPPGANGEN I SLUTET AV 2018 har
vissa segment av tankmarknaden nu ter dimpats. Till de
frimsta anledningarna hor Opecs och andra stora olje-
producenters beslut att frin och med arsskiftet 2018/19 dter
minska produktionen, den hir gingen med sammantaget cirka
1,2 miljoner fat olja per dag. Utéver den stora minskningen har
4ven raflinaderiunderhill och leveranser av nybyggda fartyg
paverkat marknaden negativt. Nedgingen sker dock frin en
hég niva och sammantaget lag raterna under det forsta kvartalet
betydligt hégre 4n under motsvarande kvartal féregéende ér.

Fortsatt fokus pa en hallbar operation

Ser vi till var egen operation fortsatte vi under kvartalet arbetet
med att anpassa och positionera flottan. Flera av P-MAX-
fartygen har fortsatt g pd nischtrader, dir deras unika egen-
skaper kommer vil till pass. Stora delar av flottan ir sysselsatt
pa spotmarknaden, vilket gor oss vil positionerade att dra
nytta av den i grunden positiva trenden i marknaden.

For forsta gdngen pé sex ar drabbades en av véra besittnings-
min under kvartalet av en skada som resulterade i forlorad
arbetsdag. Besittningsmannen, som i olyckan skadade ena
handen, fick ménstra av men ir nu fulle dterstilld. I $vrigt var
vi under kvartalet fortsatt forskonade fran allvarligare olyckor
och incidenter.

Marknadsutsikter

Vir samlade bedémning av utvecklingen framéver ir oforind-
rad. Flera faktorer talar for en fortsatt volatil marknad dven
under andra kvartalet 2019. men pa en hégre niva 4n under
motsvarande period féregdende ar. Direfter, frin tredje kvar-
talet och frami, ser det betydligt mer spinnande ut.

De stora oljeproducenternas produktionsminskning ligger
just nu som en blét file 6ver marknaden. Vid Opecs nista méte,
i juni 2019, férvintar vi oss att de fattar beslut om att dtergd
till normal produktion. Den hoga efterfrigan pé olja i kombi-
nation med dagens minskande lagernivier gér det helt enkelt
nddvindige att £ ut mer olja pa marknaden.

Aven utbudssidan ser bittre ut in pa linge. De senaste irens
svaga marknad har resulterat i f nybestillningar av tank-
fartyg, vilket kommer sitta tydligt avtryck i leveranserna
frén 2020 och framét. Och utdver mindre orderbok, med
firre leveranser som f6ljd, mirkte vi dven en patagligt okad
utfasning av fartyg under 2018, frimst driven av dalig
marknad, men dven av nya regelverk — inte minst IMOs
ballastvattendirektiv.

Tittar vi framédt kommer dven IMOs nya svaveldirektiv att
paverka tanksjofarten pd flera sitt. Direktivet, som trider i
kraft 2020, kommer medféra en 6kad efterfrigan pa lagsvavliga
brinslen, vilket i sin tur vintas medfora ett 8kat transport-

| OVRIG INFORMATION

Aven utbudssidan ser

battre ut an pa lange.

och lagerbehov av raffinerade produkter. Aren 2020 och 2021
har alla férutsittningar ate bli starka ar.

Alla som fljt oss och tankmarknaden vet att de senaste aren
har varit exceptionellt tuffa. Vi ser nu dntligen att manga
marknadsfaktorer pekar i ritt riktning och ser mycket fram
emot att ta vara pa de mojligheter som uppstar i en starkare
marknad. I ryggen har vi en vil fungerande operation och ritt
positionerade fartyg.

Kim Ullman, vd
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Verksamhetens utveckling

Produkttankflottans intjaning pa spotmarknaden under det forsta kvartalet 2019
uppgick till USD 17 800 (14 000) per dag, vilket var hogre @n den genomsnittliga intja-
ningen pa marknaden” USD 13 600 (10 200) per dag. For Suezmaxflottan lag intja-
ningen under kvartalet pa USD 27 300 (12 700) per dag, att jamféras med den genom-
snittliga intjaningen pa marknaden” om USD 21 400 (9 000) per dag.

Produkttankflottan

Ryggraden i Concordia Maritimes flotta utgérs av de tio
P-MAX-fartygen om vardera 65 200 dwt. Fyra av fartygen
sysselsattes vid rapportperiodens slut genom tidsutbefrakenings-
kontrakt. Ovriga sex fartyg sysselsattes pa spotmarknaden
genom avtal med Stena Bulk. Aven de bada lingtidsinkontrak-
terade IMOIIMAX-fartygen, Stena Image och Stena Important
sysselsattes fortsatt genom samarbete med Stena Bulk.

Intjaning

Den genomsnittliga intjianingen for hela produkttankflottan,
spot och TC, lig under det férsta kvartalet pd USD 17 400
per dag (14 400). For fartygen sysselsatta pa spotmarknaden
uppgick den genomsnittliga intjaningen under kvartalet till
USD 17 800 (10 200).

Suezmaxflottan

Suezmaxflottan utgjordes under perioden av den langtids-
inkontrakterade Suezmaxtankern Stena Supreme (158 000
dwt). Fartyget sysselsattes pa spotmarknaden via Stena
Sonangol Suezmax Pool, som kontrolleras av Stena och det
angolanska statliga oljebolaget Sonangol. Poolen har under
lang tid varit marknadsledande vad giller intjining for

Suezmaxtankers.

1) Clarkson index

Intjaning
Den genomsnittliga intjiningen f6r Suezmaxflottan lig under
kvartalet pd USD 27 300 (12 700) per dag.

Reparationer och dockningar

Under kvartalet genomférdes inga planderade dockningar.
Stena Important var off hire 24 dagar (14 nettodagar inklusive
forsikringsersittning).

Befraktningsstatus Q2 2019, per 23 april

Genomsnittlig Andel befraktade

intjaning ($/dag) dagar (%)
Produkttank, spot 18 500 32
Suezmax, spot 17 200 31

Den kontrakterade snittintjaningen baseras pa initiala resekalkyler, vilka kan
forandras avsevart under den enskilda resans gang. Detta innebar att det slutliga
bokférda resultatet kan komma att skilja sig materiellt frdn den ovan angivna
snittintjaningen.

OVRIG INFORMATION
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Genomsnittlig intjaning
marknaden'?

Antal Kv1 Kv 1 Kv1 Kv 1
USD per dag fartyg 2019 2018 2019 2018
Produkttank 12,0 17 800 14000 13 600 10 200
Suezmax 1 27300 12700 21400 9000

1) Clarksons w.w. average MR Clean Earnings
2] Clarksons w.w. average Suezmax Long Run Historical Earnings

Concordia Maritimes produkttankflotta p& spotmarknaden presterade
en hogre intjaning per dag an Clarksons teoretiska index under det
forsta kvartalet 2019. Nischtrader for P-MAX-fartygen och en bra
prestation av Stena Bulk-poolen hor till de framsta drivkrafterna.

Aven inom Suezmaxsegmentet var Concordia Maritimes intjaning
under kvartalet hégre an Clarksons teoretiska index, vilket visar
att Stena Sonangol Poolen fortsatt ar en av branschens ledande.

EBITDA per kvartal

Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2
MUSD 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Produkttank timecharter 4,3 41 4,5 5,8 7,6 4,8 3,3 3,6
Produkttank spot, agt och leasat
tonnage 3,8 -0,5 -4,1 -4,5 -4,4 -1,8 -0,5 0,0
Produkttank spot, korttidsinchartrat
tonnage 0,1 -0,6 -1, -0,4 -0,1 -0,2 -0,3 -0,2
Fdorsaljning fartyg = — — — — — — —
Produkttank totalt 8,1 3,0 -0,7 0,9 3,0 2,8 2,5 3,4
Suezmax spot, agt och leasat tonnage 1,6 -0,1 =11 -1,2 -1,3 -0,7 -1,3 -1,4
Suezmax spot, korttidsinchartrat
tonnage 0,0 6,71 0,2 -0,0 — — — —
Forsaljning fartyg — — — — — — — —
Suezmax total 1,6 6,6 -0,9 -1,2 -1,3 -0,7 -1,3 -1,4
Admin och évrigt -0,8 -0,7 -0,5 -0,8 -0,8 -0,9 -0,8 -0,9
Totalt 8,9 8,9 -2,1 -11 0,9 1,2 0,4 11

1) I summan ingdr forsaljningsbeloppet fér andelar i periodinbefraktningen av Suezmaxfartyg.
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Nybyggnadspriser

Produkttank Suezmax
MUSD MUSD
55 90
40 70

25 50

Produkttank ess Suezmax

Vid utgangen av kvartalet kostade ett produkttankfartyg av standardtyp
cirka MUSD 36,5. Priset for ett IMOlI-klassat MR-fartyg, liknande de
bestallda IMOIIMAX-fartygen, var cirka MUSD 39,5. Det &r samma pris som
nér vilade vara bestallningar vid varvet 2012. Ett Suezmaxfartyg av standard-
typ kostade i slutet av kvartalet cirka MUSD 61,5.

Grafernavisar vardet vid slutet av respektive period och avser fartyg av

standardtyp.
Kélla: Clarkson

Skrotning och leveranser

Antal
tankfartyg >10 kDWT

120

60

01Q2Q3Q4Q102Q3Q4Q10203Q4Q1Q02030401Q2Q3Q04Q1
14 15 16 17 18 19

Skrotning emw Leveranser

Under det forsta kvartalet 2019 6kade leveranserna samtidigt som
utfasningen genom skrotning minskade.

Kalla: Clarkson
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Ekonomisk oversikt

Resultat

Resultatet for kvartalet efter skatt uppgick till MSEK 1,7
(-38,7). Den forbittrade tankmarknaden innebar en hogre
intjining for fartygen pa spotmarknaden. Kostnaderna for
operation och administration var pd samma nivd som mot-

svarande period foregiende 4r.

Eget kapital
Eget kapital per aktie uppgar till SEK 24,17 (25,25).

Forandringar i omraknings- och sdkringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta ir SEK men de flesta
transaktioner i koncernen sker i USD. Koncernens resultat
genereras i USD vilket innebir att resultatet i SEK dr en direke
funktion av kursutvecklingen SEK/USD. Sedan andra halv-
dret 2018 har en sikring av eget kapital genomforts genom for-
siljning om MUSD 31 pé termin med l6ptid om 24 ménader.
Vid utgdngen av férsta kvartalet 2019 virderades denna sikring
till MSEK 9,6 och redovisas mot omrikningsreserven

via Gvrigt totalresultat.

Utgaende belopp i sikringsreserven vid kvartalets slut upp-
gar till MSEK -14,6 (12,3) dill foljd av forindringen i marknads-
virdet for de bunkerpositioner dir sikringsredovisning till-
limpas. Den utgdende balansen for omrikningsdifferenserna
som redovisas i eget kapital uppgar till MSEK 527,0 (407,6)
vid balansdagen. Forindringarna redovisas i eget kapital via
ovrigt totalresultat.

EKONOMISK OVERSIKT |
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Investeringar och placeringar

Investeringarna i materiella anliggningstillgdngar under kvar-
talet uppgick till MSEK 6,0 (0,0). Investeringarna under kvar-
talet avser periodvisa dockningar. Bolagets nettoinvesteringar
i finansiella tillgdngar under kvartalet uppgick till MSEK -21,2
(55,2) och avser handel med obligationer. Dessa klassificeras
som kortfristiga placeringar i bolagets balansrikning. Bolaget
har tecknat en bunkerposition som vid kvartalets slut upp-
gick till totalt 70 000 mt till ett genomsnittspris av USD
634,50 per mt med 16ptid november 2019 till juni 2021. For
positionen tillimpas sikringsredovisning och virderingen till
verkligt virde sker i 6vrigt totalresultat. For kvartalet redo-
visades MSEK 46,3 i ovrigt totalresultat for verkligtvirde-
forindring for denna position.

Bolaget har dven positioner av en mer spekulativ karakeir for
prisskillnaden mellan bunkerkvaliteterna HSFO och MGO de
forsta sex manaderna 2021. Total volym ir 12 000 mt med en
genomsnittlig spread pd USD 293. Férindringarna i marknads-
virdet for positionerna redovisas i resultatrikningen, MSEK —4,1
(13,7) for kvartalet, och klassificeras som en kortfristig fordran
i bolagets balansrikning. Under kvartalet sildes positionen
for prisskillnaden mellan HSFO och MGO for aret 2020 och
genererade en positiv likvidmissig effekt om MSEK 10,0
(MUSD L.

Bolaget har FFA-positioner av en mer spekulativ karaktir
i prisutvecklingen for traden TD20 for fjirde kvartalet 2019.

OVRIG INFORMATION
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Total volym 4dr 30 000 mt. Forindringarna i marknadsvirdet
for positionerna redovisas i resultatrikningen, MSEK —0,9 (0,0)
for kvartalet, och klassificeras som en kortfristig fordran i
bolagets balansrikning. FFA-positionerna fér traden TD20
for forsta kvartalet 2019 har realiserats och genererat en
likvidmissig positiv effekt om MSEK 0,2.

Vardering av flottan

Koncernens standardprocess ir att halvirsvis bedéma fartygs-
flottan for att avgora om det foreligger ett nedskrivningsbehov.
Fartygsflottan definieras som en kassagenererande enhet och
en nedskrivning redovisas nir en tillgdngs- eller kassagenere-
rande enhets redovisade virde dverstiger atervinningsvirdet.
Atervinningsvirdet avser det hogre av verkligt virde (externa
virderingar) och nyttjandevirde (framtida diskonterade kassa-
floden). I slutet av december 2018 var flottans redovisade virde
inte hégre 4n dtervinningsvirdet och dirmed gjordes ingen
nedskrivning.

Sdsongsvariationer

Av den seglande flottan pé 19 fartyg (varav 10 dgda fartyg,

3 inhyrda pa bareboat-kontrakt och ytterligare 6 inhyrda pa
time charter dir Concordia Maritimes andel uppgar till 50
procent) var vid kvartalets slut fyra fartyg utkontrakterade pa

EKONOMISK OVERSIKT | HALLBARHET | RAKENSKAPER

tidsbefraktning. De fartyg som inte dr utkontrakterade
pa tidsbefraktning har en intjdning som ir relaterad
till befrakeningsnivin pa den 6ppna marknaden.
Dispositionen medfér att intjiningen paverkas av de

sisongsvariationer som forekommer inom tanksjofart.

Medarbetare

Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2019-03-31
till 6 (6) personer. Koncernen sysselsatte 504 (474)
inhyrda sjdmin via Stenasfirens bolag fér bemanning,

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick under kvartalet till
MSEK 39,3 (18,3) varav MSEK 0,1 (0,5) hirror fran
koncernintern fakturering. Moderbolagets disponibla
likviditet uppgick vid kvartalets utgang till MSEK
1173,2 (1 188,6), vilket inkluderar fordran pa
koncernbolag i cashpool och "outnyttjade faciliteter”.

Handelser efter balansdagens slut
Inga hindelser av visentlig karaktir finns att rapportera
efter balansdagens slut.
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Koncernens totala intakter och resultat

Kvartal 1 Heldr

MSEK 2019 2018 2018
Totala intakter” 310,7 199,6 1052,9
Rérelseresultat 21,2 -36,4 -130,1
Resultat efter

finansiella poster 1,8 -38,7 -181,9
Resultat efter skatt

per aktie, SEK 1.7 -0,81 -3,81

Likviditet och finansiell stallning

31 mars 31 mars
MSEK 2019 2018
Disponibel likviditet? 226,8 286,6
Rantebdrande skulder 23978 1620,2
Eget kapital 1153,7 1205,3
Soliditet, % 31,1 40,9
Omrakningsdifferens?®
MSEK SEK/USD
400 9
200 8
0 = - ‘ l I . - 7
- a
-200 6
09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
mars

M Kursdifferens Valutakurs SEK/USD

Kursutvecklingen for SEK/USD medfér att bolagets vinst i svenska kronor
forandrats, trots att det i US-dollar ar oférandrat.

1) Redovisningsprinciper se sidan 19.

2] Inklusive outnyttjade faciliteter, som ar tillgéngliga, men exklusive kortfristiga
placeringar i foretagsobligationer och aktier.

3] Redovisas i dvrigt totalresultat.
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Rapportering Hallbarhet

Hallbarhetsarbetet inom Concordia Maritime bedrivs langsiktigt och med
relevans, oppenhet och transparens som framsta ledord. Arbetet tar avstamp
i en vasentlighetsanalys i vilken de framsta och mest relevanta hallbarhets-

fragorna identifieras.

Inget av Concordia Maritimes fartyg var under kvartalet
inblandat i nigon incident som ledde till utsldpp av bunker-
olja eller last. For forsta gingen sedan januari 2013 skedde
en arbetsplatsincident (besittningsman ombord pa Stena
Performance skadade fingrar pa flyttbar flikt) som medforde
att en enskild medarbetare inte kunde dterga till arbetsskiftet
dagen efter olyckan.

Under kvartalet intriffade ett medical treatment case
(Stena Polaris: besittningman klimde fingret) och inget
restricted work case.

Kvartalet innehéll en incident som inkluderade skada
pa egendom (Stena Premium: fortdjningslinor brast).

Concordia Maritimes fartyg var inte inblandade i nigra
piratrelaterade incidenter.

Externa kontroller
Under kvartalet genomférdes 9 vettinginspektioner. P4 dessa
inspektioner noterades 22 observationer, vilket gav ett genom-
snitt pd 2,4 observationer per inspektion. For helaret 2018
genomfordes 35 vettinginspektioner som innebar 90 noterade
observationer, vilket gav ett genomsnitt pé 2,6 observationer
per inspektion.

Vidare resulterade ingen hamnstatskontroll under kvartalet
i kvarhallande av Concordia Maritimes fartyg.

Energy management

Det kontinuerliga arbetet med att minska bunkerférbrukningen
fortsatte under kvartalet. Bunkerférbrukningen i ton per dygn
till havs for kvartalet minskade med 0,35 ton. For helaret 2018
var utfallet en minsking av forbrukning pa 0,23 ton, vilket var
nagot simre 4n rets mil. Den minskade bunkerkonsumtionen
ger upphov till ligre utsldpp, se tabell pa sidan 9.

OVRIG INFORMATION
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Mal och maluppfyllnad hallbarhet

Safety first
Kv 12019 Kv 12018 Mal 2019 Utfall 2018

LTI 1 0 0 0
LTIF 0,34 0 0 0
Antal vettinginspektioner med fler &n fem observationer (dgda fartyg) 0 0 0 2
Genomsnittligt antal vettingobservationer per inspektion (hela flottan) 2,4 2,0 <4 2,6
Antal hamnstatskontroller som resulterat i kvarhallande i hamn 0 0 0 0
Antal piratrelaterade incidenter 0 0 0 0
Skada pd egendom 1 1 0 "
Medical Treatment Case 1 0 0 1
Restricted Work Case 0 0 0 0
High Potential Near Miss 0 2 0 5
High Risk Observation 0 0 0 0
Miljomassigt ansvar

Kv 12019 Kv 12018 M3l 2019 Utfall 2018
Oljespill, liter 0 0 0 0
Minskad brénsleforbrukning, mt/dygn (dgda fartyg)" 0.35 0,2 0,3 023
CO,-reducering, mt 797 349 2800 2028
S0, -reducering, mt 11,0 4.5 36 19,2
No -reducering, mt 22,4 9,0 80 60
Minskning av utslapp av partiklar, mt 0,2 0,1 0,9 0,8

1) Sista dagen i kvartalet méts bunkerkonsumtionen for dygn till havs fér de senaste 12 manaderna. Denna 12 mé&naderssiffra jamfors sedan med samma period aret innan.

Definitioner se sidan 17.
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Ramverk och riktlinjer

Utdver interna regelverk foljer Concordia
Maritime ett antal internationella ramverk
och principer.

Global Compact

Concordia Maritime foljer bade FNs Global Compact-initiativ
och den allméanna forklaringen av de manskliga rattigheterna.
Féretagsmedlemmarna férbinder sig att leva upp till tio principer
kring manskliga rattigheter, miljo, arbetsvillkor och anti-
korruption, och respektera dessa i hela sin vardekedja.

MACN

Concordia Maritime ar sedan 2016 medlem i Maritime Anti-
Corruption Network (MACN), ett internationellt initiativsom
skapats av aktorer inom sjofartsnaringen for att dela erfaren-
heter och utveckla best practice vad galler arbete mot korruption
och mutorialla dess former.

OECDs riktlinjer

Concordia Maritime féljer OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag. Riktlinjerna ror bland annat foretagens relation till
manskliga rattigheter, miljo och arbetsférhallanden.

ILOs kdarnkonventioner

Concordia Maritime féljer Internationella arbetsorganisationens
(ILO) atta sa kallade karnkonventioner, vilka utgor en minimi-
standard for arbetsvillkor 6ver hela vérlden. Det handlar om
grundlaggande manskliga rattigheter i arbetslivet.

World Ocean Council

Concordia Maritime har anslutit sig till World Ocean Council
(WOC) - en global organisation bestaende av olika sjéfarts-
relaterade verksamheter, som tillsammans vill ta ett ansvar
for varldshaven.

FNs mal for hallbar utveckling

Concordia Maritime ser malen som ett gemensamt dtagande

som kraver samarbete mellan regeringar, foretag och samhallet
i stort. Vi stodjer de 17 malen fullt ut och anser att de har potential
att bidra till en mer hallbar utveckling - fér sdval samhallet i stort
som enskilda foretag och verksamheter.

Samhallsengagemang

Concordia Maritime har som ambition att pa olika s&tt bidra
till en positivsamhallsutveckling. De projekt eller initiativ
som stéttas ska ha tydlig koppling till Concordia Maritimes
varderingar och vara relaterade till sjofart. De ska bidra

till en sakrare vardag for den enskilda sjdmannen, stétta
utvecklingen mot en mer miljomassigt och socialt hallbar
sjofart eller bidra till en positiv utveckling av de lokala
marknader dar bolaget ar verksamt.

Nasta generations sjobefal

Sedan Concordia Maritimes stipendieprogram lanserades 2011
har det fungerat som en sprangbréada for sjofartstudenter pa
Bermuda. Arligen delas stipendier ut till en eller flera sokande.
Utdver ekonomiska bidrag ges dven méjlighet till handledning
och mentorskap.

Skrapplockning
tillsammans med
Hall Sverige Rent

Plasten i havet ar en av var tids stérsta miljoproblem
och varldshaven héller i snabb takt pa att fyllas av
skrdp. Om ingenting gors nu kommer det finnas mer
plast an fisk i havet ar 2050. Vara svenska hav utgor
tyvarringa undantag.

Tillsammans med organisationen Hall Sverige Rent,
seglarklubben GKSS, Sjoraddningssallskapet och
innebandyklubben Saro Seahawks ordnade Concordia
Maritime i borjan av april en skrapplockningsaktivitet
i Langedrag, Goteborg.
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KONCERNEN
R akni

esultatrakning
MSEK Kvartal 12019 Kvartal 12018 Heldr 2018
Koncernens resultatrakning
Resultat efter skatt 1,7 -38,7 -182,1
Genomsnittlig kurs SEK/USD 917 8,11 8,69
Timecharterintakter, lease av fartyg 36,4 251 130,6
Timecharterintakter, operativa tjanster 65,6 36,2 206,4
Spotbefraktningsintakter? 208,8 138,3 665,4
Ovriga intakter 0,0 0,0 50,5
Summa intakter 310,7 199,6 1052,9
Reserelaterade driftskostnader -75,8 -48,0 -293,4
Driftskostnader fartyg" -84,9 -82,87 44793
Kostnader for inhyrd sjopersonal =52,% -48,2 -202,7
Personalkostnader land -5,7 -53 -20,4
Ovriga externa kostnader -10,2 -8,3 -31,7
Avskrivningar/Nedskrivningar -60,4 43,47 -186,9%
Summa rorelsekostnader™” -289,5 -236,07 -1183,0%
Rorelseresultat 21,2 -36,47 -130,1%
Ranteintakter och liknande poster 11,3 16,4 30,9
Rantekostnader och liknande poster -30,7 -18,6? -82,79
Finansnetto -19,4 -2,22 -51,8%
Resultat fore skatt 1,8 -38,77 -181,9%
Skatt -0,1 0,0 -0,2
Resultat efter skatt 1,7 -38,77 -182,1%

OVRIG INFORMATION

1) Redovisningsprinciper se sidan 19.

2] For att visa effekterna avimplementeringen av IFRS16 anges justerade

resultatposter for kvartal 12018 nedan som om de redovisats enligt IFRS 16.

Ovriga resultatposter &r ofsrandrade.

Driftskostnader fartyg -61,6
Avskrivningar/Nedskrivningar -53,0
Rérelsekostnader -224,4
Rérelseresultat -24,8
Rantekostnader och liknande poster  -26,3
Finansnetto -9.9
Resultat fore skatt -34,7
Resultat efter skatt -34,7

3] For att visa effekterna avimplementeringen av IFRS16 anges justerade
resultatposter for heldret 2018 nedan som om de redovisats enligt IFRS 16.

Ovriga resultatposter ar oforandrade.

Driftskostnader fartyg -354,5
Avskrivningar/Nedskrivningar -2279
Rérelsekostnader -1130,6
Rérelseresultat =777
Rantekostnader och liknande poster -115,6
Finansnetto -84,7
Resultat fore skatt -162,4
Resultat efter skatt -162,6

1"
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m

Ovrigt totalresultat

MSEK Kvartal 12019 Kvartal 12018 Heldr 2018
Resultat efter skatt 1,7 -38,7 -182,1
Poster som har omfaorts eller kan omfdras till periodens resultat

Omrakningsdifferenser 45,1 215 95,8
Omrakningsdifferenser overfort till &rets resultat 0,0 0,0 0,0
Kassaflddessakringar, ranterelaterat 0,0 0,0 0,0
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 46,3 15 -68,2
Forandringar iverkligt varde pa kassaflodessékringar

overfort till periodens resultat -0,9 -0,9 -3,5
Poster som inte kan omforas till drets resultat

Forandringar iverkligt varde pa eget kapitalinstrument varderade

till verkligt varde via dvrigt totalresultat 0,0 0.0 2,4
Periodens totalresultat 92,2 -16,6 -160,4
Vard ktie, SEK

darden per aKtie,

MSEK Kvartal 12019 Kvartal 12018 Helér 2018
Varden per aktie, SEK

Antal aktier 47729 798 47729798 47729 798
Resultat per aktie fore/efter utspadning 0,04 -0,81 -3,81
Eget kapital per aktie, SEK 2417 25,25 22,24

12
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KONCERNEN
Bal akning i d
MSEK 31 mars 2019 31 mars 2018 31 dec 2018
Kurs SEK/USD pa rapportdagen 9,29 8,34 8,85
Tillgdngar
Fartyg och inventarier! 32120 2303,9% 2303,0¢
Finansiella anldggningstillgdngar 15,3 0,1 14,6
Summa anliggningstillgdngar 3227,4 2 304,09 2317,6%
Kortfristiga fordringar 265,4 206,3 253,5
Kortfristiga placeringar 84,8 242,3 97,4
Kassa och bank 131,87 193,2 126,4
Summa omsittningstillgdngar 482,7 641,8 477,4
Summa tillgdngar 37101 2 945,89 2 795,09
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1153,7 1205,3 1061,5
Langfristiga skulder 2083,3 1393,6° 1301,5
Kortfristiga skulder 4731 346,8Y 432,04
Summa eget kapital och skulder 3710,1 2 945,89 2 795,04
Forandring i t kapital
Ovrigt

Aktie- tillskjutet Omraknings- S&krings- Verklig Balanserade
MSEK kapital kapital reserv reserv vardereserv vinstmedel Totalt
Forandringar jan-mars 2019
IB 2018-01-01 3818 61,9 481,9 -60,0 2,4 198,3 1061,5
Periodens totalresultat 45,1 45,5 1,7 92,2
UB 2019-03-31 381,8 61,9 527,0 -14,5 -2,4 200,0 1153,7
Forandringar jan-mars 2018
IB 2018-01-01 381,8 61,9 386,1 1.7 0,0 380,4 12219
Periodens totalresultat 21,5 0,6 -38,7 -16,6
Utdelning 0,0 0,0
UB 2018-03-31 381,8 61,9 407,6 12,3 0,0 341,7 1205,3

OVRIG INFORMATION

1) Varav nyttjanderéttstillgdngar MSEK 1 175,5 (0,0).
2] Varav sparrade medel uppgar till MSEK 7,9.

3] For att visa effekterna avimplementeringen av IFRS16 anges justerade

balansposter for kvartal 1 2018 nedan som om de redovisats enligt IFRS 16.

Ovriga balansposter ar oférandrade.

Fartyg och inventarier 3104,5
Summa anl&ggningstillgdngar  3104,6
Summa tillgé&ngar 3746,4
Langfristiga skulder 21348
Kortfristiga skulder 406,2

Summa eget kapital och skulder 3746,4

4) For att visa effekterna avimplementeringen av IFRS16 anges justerade
balansposter for heldret 2018 nedan som om de redovisats enligt IFRS 16.

Ovriga balansposter ar oforandrade.

Fartyg och inventarier 3113,0
Summa anldggningstillgdngar ~ 3127,6
Summa tillgdngar 36050
Lé&ngfristiga skulder 2048,5
Kortfristiga skulder 495,0

Summa eget kapital och skulder 3605,0

13
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KONCERNEN
K 0 n | sammandr
assaflodesanalys i sammandrag
MSEK Kvartal 12019 Kvartal 12018 Helar 2018
Lopande verksamhet
Resultat fore skatt 1,8 -38,7 -181,9
Justeringsposter:
Avskrivningar 62,4 43,4 186,9
Ovriga poster -62,5 1.1 -93,8
Kassaflode fran lopande verksamhet 1,8 -6,3 -88,9
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rérelsekapital -11,8 1,9 -27.4
Kassaflode fran lopande verksamhet -10,0 -4,4 -116,3
Investeringsverksamhet
Forsaljning av anldggningstillgdngar 0,0 1,2 1,9
Investering i anlaggningstillgdngar -6,0 0,0 -2,9
Forsaljning av finansiella tillgangar 31,9 34,4 208,8
Investering i finansiella tillgéngar -10,7 -55,2 -106,3
Ovriga finansiella poster 0,0 0,0 0,2
Kassaflode fran investeringsverksamhet 15,3 -19,6 101,3
Finansieringsverksamhet
Upptagning av lan 0,0 0,0 0,0
Amortering av [&n" 14,9 -26,0 -99.6
Utdelning till aktiedgarna 0,0 0,0 0,0
Ovrig finansiering -20,0 -45 -19.5
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -5,2 -30,5 -119,1
Periodens kassaflode 0,1 -54,6 -134,0
Likvida medel vid periodens borjan (Not 1) 126,4 243,6 243,6
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) 5,3 4,1 16,8
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 131,8 193,2 126,4
Not 1. Likvida medel bestar av kassa, bank och checkrékningskredit
Not 2. Kursdifferens hanférlig till:
Likvida medel vid &rets bérjan 6,0 4,6 19,4
Periodens kassaflode -0,7 -0,5 -2,5
583 4,1 16,8

OVRIG INFORMATION

1) Faktiskt amorterat belopp under kvartal 12019 &r MSEK -47,1. Kurs-
differensen relaterad till ldn i utlandsk valuta var i kvartalet MSEK 62.

14
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MODERBOLAGET

Resultatrakning i d

MSEK Kvartal 12019 Kvartal 12018
Nettoomsattning 39,3 18,3
Driftskostnader fartyg -38,8 -18,9
Ovriga externa kostnader -2.9 -2.8
Personalkostnader -4,4 -4,1
Rorelseresultat -6,7 -7,4
Resultat fran dotterbolag 74,3 0,0
Ovriga rénteintékter och liknande poster 61,1 22,0
Rantekostnader och liknande poster -36,9 -17.8
Resultat fore skatt 91,9 -3,2
Skatt 0,0 0,0
Resultat efter skatt 91,9 -3,2

Balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mars 2019 31 mars 2018

Tillgdngar

Fartyg och inventarier 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgéngar 0,5 0,0
Andelar i koncernforetag 745,8 745,8
Summa anliggningstillgdngar 746,4 745,8
Kortfristiga fordringar 4.4 19,0
Fordran koncernbolag 11373 1168,2
Kassa och bank 26,0 10,4
Summa omsittningstillgdngar 1167,6 1197,6
Summa tillgédngar 1913,9 1943,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital 576,0 5641
Langfristiga skulder 1071,2 1159,4
Kortfristiga skulder 266,7 2199

Summa eget kapital och skulder 1913,9 1943,4
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Risker och riskhantering

I likhet med alla affirsdrivande foretag 4r Concordia Maritimes
verksamhet forknippad med vissa risker vilka, om de intriffar,
kan ha en visentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
resultat, finansiella stillning och framtidsutsikter, eller med-
fora att viirdet pd Bolagets aktier minskar, vilket kan leda
till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade
kapital. Riskerna nedan ir inte ordnade efter betydelse och
utgor inte heller de enda risker och osikerheter som Bolaget
stdlls infor. Ytterligare risker och osikerhetsfaktorer som
Bolaget for nirvarande inte kdnner till eller inte bedémer som
visentliga kan ocksd komma att utvecklas till faktorer som
kan komma att ha en visentlig negativ effekt p& Bolagets verk-
samhet, resultat, finansiella stillning eller framtidsutsikter.
Beskrivningen gor inte ansprak pa att vara komplett eller
exakt da risker och dess grad varierar éver tiden.
Riskomréadena utgérs dvergripande av foretagsrisker,
marknadsrelaterade risker, operativa risker och finansiella
risker.

® Med foretagsrisker avses frimst dvergripande risker relate-
rade till sjdlva styrningen och driften av bolaget. Hit hér
bl a risker relaterade till varumirke, medarbetare, likviditet
och finansiering.

® Med marknadsrelaterade risker avses frimst risker relate-
rade till férindringar i omvirld och marknad, det vill siga
risker som styrelse och ledning har begrinsad mojlighet
att paverka i det korta perspektivet men indd méste for-
halla sig till i den langsiktiga planeringen av verksamheten.
Hit hor bl a risker relaterade till konjunkeur, frakerater, olje-
prisets utveckling samt politiska risker.

® Med operativa risker avses hir risker relaterade till styr-
ningen av verksamheten. Hit hor bl a risker relaterade till
forsikringsfrigor, milj6 och fartygsdrift.

m Till de frimsta kreditrelaterade och finansiella riskerna hor
motpartsrisker gentemot kunder, varv samt andra under-
leverantorer och samarbetspartners.

Mer information om risker och riskhantering finns i Concordia

Maritimes érsredovisning fér 2018, vilken finns tillginglig pa

www.concordiamaritime.com

OVRIG INFORMATION
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Definitioner, shipping

co,
Koldioxid.

High Potential Near Miss
Incident som skall kunna ha resulterat i allvarligare olycka.

Lost Time Injury (LTI)

Olycka som leder till att en enskild person ar oférmaégen att utféra sina
arbetsuppgifter eller aterga till ett planerat arbetsskift dagen efter
olyckan sdvida orsaken till detta inte ar férsenad medicinsk behandling
i land. Aven dédsfall omfattas.

Lost Time Injury Frequency (LTIF)
Matt pa sdkerhetsresultat i form av antalet LTI per miljoner exponerings-
timmar i mantimmar (LTIF = LTI x 1 000 000/exponeringstimmar).

Alternativa nyckeltal”

EBITDA

Resultatmattet innebar rorelseresultatet fore réntor, skatt, ned-
skrivningar och avskrivningar. Bolaget anser att nyckeltalet ger en
fordjupad forstaelse for Bolagets lénsamhet.

Kassafléde fran rérelsen

Resultat efter finansnetto plus avskrivningar minus betald skatt
(kassaflade fore forandring i rorelsekapital och investeringar och fore
effekt av fartygsférsaljningar). Bolaget anser att nyckeltalet ger en
fordjupad forstdelse for Bolagets ldnsamhet.

Resultat exklusive nedskrivning och skatt

Resultatmattet innebar resultat fore skatt och nedskrivningar.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en férdjupad forstaelse for Bolagets
lonsamhet och en battre jamforbarhet 6ver rapporteringsperioderna.

S 777777777

EKONOMISK OVERSIKT | HALLBARHET |

Medical Treatment Case (MTC)

Arbetsrelaterad skada som kraver behandling av lakare, tandlakare,
kirurg eller kvalificerad sjukvardspersonal. MTC innefattar inte LTI,
RWC, inldggning pa sjukhus fér observation eller radgivande konsulta-
tion hos lakare.

NO_
Kvaveoxid.

Restricted Work Case (RWC)

En skada som leder till att en enskild person blir oformaogen att utféra
normala arbetsuppgifter under ett planerat arbetsskift eller tillfalligt
eller permanent far andra arbetsuppgifter dagen efter skadan.

Resultat per aktie exklusive nedskrivning och skatt

Resultatmattet innebar resultat per aktie fore skatt och nedskriv-
ningar. Bolaget anser att nyckeltalet ger en fordjupad forstaelse for
Bolagets lonsamhet och en béattre jamforbarhet dver rapporterings-
perioderna.

Rintabilitet pa eget kapital

Resultat efter skatt berdaknat som ett genomsnitt av de sista tolv
manaderna i procent avtolvmanaders rullande genomsnittliga eget
kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ger en fordjupad férstaelse for
Bolagets lonsamhet.

Rintabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader beraknat som

ett genomsnitt av de sista tolv manaderna i procent av tolvmanaders
rullande genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser
balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder inklusive
uppskjuten skatteskuld. Bolaget anser att nyckeltalet ger en fordjupad
forstaelse for Bolagets [6nsamhet.

RAKENSKAPER

| OVRIG INFORMATION

Skada pa egendom

En handelse som leder till skador pa fartyget och/eller fartygs-
utrustning som kostar mer an 2 000 US-dollar att reparera
(exkluderar systemfel/fel pd utrustning).

S0

x

Svaveloxid.

Spotbefraktning (6ppna marknaden)
Kontraktering av fartyg for varje enskild resa.

Tidshefraktning
Kontraktering av fartyg over langre period till fasta rater.

Rintabilitet pa totalt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader beraknat som
ett genomsnitt av de sista tolv manaderna i procent av tolvmanaders
rullande genomsnittliga balansrékning. Bolaget anser att nyckeltalet
ger en férdjupad férstdelse for Bolagets lonsamhet.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att

nyckeltalet underlattar for investerare att skapa sig en bild av
Bolagets kapitalstruktur.

1) Alternativa nyckeltal enligt European Securities and Markets Authority ESMA
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Avstamning av alternativa nyckeltal

OVRIG INFORMATION

EBITDA Réntabilitet pa sysselsatt kapital
MSEK Kvartal 12019 Kvartal 12018 Heldr 2018 MSEK Kvartal 12019 Kvartal 12018 Heldr 2018
Rérelseresultat 21,2 -36,4 -130,1 Resultat efter finansnetto -141,4 -654,2 -181,9
Avskrivningar/Nedskrivningar 60,4 43,4 186,9 Finansiella kostnader 94,7 73,3 82,7
EBITDA 81,6 7,0 56,8 Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader 46,7 -580,9 -99,2
i L Balansomslutning 3112,7 3181,2 29221
Resultat exklusive nedskrivning och skatt lcke rantebarande skulder 1573 1.2 1571
MSEK Kvartal 12019 Kvartal 12018 Heldr 2018 Sysselsatt kapital 2955,4 3070,0 2765,0
Resultat efter skatt 1,7 -38,7 *182,1 Rantabilitet pé’l sysselsatt kapital —1,6% -18,9% —3,6%
Nedskrivning 0,0 0,0 0,0
Skatt 0,1 0.0 0,2 Réantabilitet pa totalt kapital
Resultat exklusive nedskrivning och skatt 1,8 —38,7 —181,9 MSEK Kvartal 12019 Kvartal 12018 Hel3r 2018
. . P Resultat efter fi tt -180,1 -654,2 -181,9
Resultat per aktie exklusive nedskrivning och skatt esutiat efterinansnetto : : :
X Finansiella kostnader 13,4 72,5 82,7
MSEK Kvartal12019 Kvartal12018 Helar 2018 Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader -66,7 -581,7 -99,2
Resultat exklusive nedskrivning och skatt 1,8 -38,7 -181,9 Balansomslutning 38492 31812 34684
Antal aktier (miljoner) 47729798 47729798 47729798 Réntabilitet pa totalt kapital -1,7% -18,3% -3,4%
Resultat per aktie exklusive nedskrivning och skatt 0,04 -0,81 -3,81
Soliditet
Réntabilitet pa eget kapital MSEK Kvartal12019  Kvartal 12018 Helar 2018
MSEK Kvartal 12019 Kvartal 12018 Helar 2018 Eget kapital 11537 1205.3 10615
Resultat efter skatt 1414 -657,6 -182,1 Balansomslutning 37101 29458 27950
Eget kapital 1152,5 1378,0 1165,5 Soliditet 31,1% 40,9% 38,0%
Rintabilitet pa eget kapital -12% -48% -16%
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Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport i sammandrag fér koncernen har
upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillimpliga bestimmelser i Arsredovisningslagen. Delirs-
rapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med Ars-
redovisningslagens 9 kapitel. Fér koncernen och moderbolaget
har samma redovisningsprinciper tillimpats som i den senaste
arsredovisningen.

Frin och med rikenskapsaret 2019 tillimpas IFRS 16 for
redovisning av leasingavtal. Bolaget redovisar som leasetagare
en nyttjanderitestillgdng som representerar ritten att
anvinda den underliggande tillgdngen och en leasingskuld
som representerar skyldigheten att betala leasingavgiften for

Concordia Maritime koncernen tillimpar International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. Koncer-
nen tillimpar samma redovisningsprinciper och beriknings-
metoder i kvartalsrapporterna som i drsredovisningen for 2018,
forutom de som beskrivs i denna rapport.

Koncernens delérsrapport har upprittats i enlighet med
IAS 34 och Arsredovisningslagen.

tre lingfristiga leasingavtal for fartyg inhyrda pa bareboatba-
sis. Undantag for redovisning i balansrikningen finns for lea-
singkontrakt av mindre virde samt kontrakt som har en lop-
tid pa hogst 12 manader. I resultatrikningen redovisas
avskrivningar separat frin rintekostnader hinférliga till lea-
singskulden. Bolaget har valt att anvinda en modifierad retro-
aktiv tillimpning vid 6vergingen till IFRS 16, vilket innebir
att ingen omrikning av jimfrelsesiffror har skett. Effekten i
bolagets finansiella rapporter vid dvergéngen till IFRS 16 blev
totalt en 6kning om MSEK 810 (MUSD 91) pa bade till-
gings- och skuldsidan i balansrikningen. Effekten avser tva
av de tre leasingavtalen och ir beriknad utifrdn koncernens

Rapporten f6r moderbolaget har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren
forsakrar att delarsrapporten ger en rittvisande 6versike av kon-
cernens och moderbolagets verksambhet, stillning och resultat
samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen stér infor.
Rapporten ir inte granskad av bolagets revisorer.

Goteborg den 25 april 2019

Kim Ullman
Verkstillande direktor

| OVRIG INFORMATION

marginella ldnerinta per den 1 januari 2019 om 2,36% och
koncernens senast uppdaterade bedémning gillande huru-
vida eventuella optioner for att férlinga respektive leasingav-
tal eller férvirva de leasade fartygen kommer att utnyttjas
eller ¢j. Bada avtalen innchéller en fast bestimd hyresbetal-
ning men det ena avtalet har dven en variabel hyresbetalning-
baserad pd LIBOR +2,975% av det kvarvarande ackumule-
rade fasta hyresbeloppet for den totala befraktningsperioden.
Bada avtalen innehiller drliga kopoptioner frin ar tre respek-
tive 4r fyra. Det tredje avtalet redovisades innan 6vergingen
till IFRS 16 som en finansiell lease och didrmed innebar dver-
gingen ingen effeke i redovisningen fér avtalet.
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Kv oversi
artalsoversikt

MSEK Kv 12019 Kv 42018 Kv 32018 Kv 22018 Kv 12018 Kv 42017 Kv 32017 Kv 22017
Resultatposter
Summa intakter? 310,7 367,8 258,6 227,0 199,6 193,8 197,7 211
Rorelsens kostnader exkl. nedskrivning” -289,5 -339,6 324,5 -282,4 -236,0 -226,7 -245,9 -256,5
Rorelseresultat (EBIT) 21,2 28,2 -66,4 -55,5 -36,4 -32,9 -521,8 45,4

varav resultat férsaljning avandelari JV bolag (fartyg) = — — — — — — —
Finansnetto -19,4 47,6 -0,5 -1,6 -2,2 -9.1 -11,2 1,6
Resultat efter finansnetto 1,8 -19.4 -66,9 -57,0 -38,7 -42,0 -533,1 -43,9
Resultat efter skatt 1.7 -19,4 -67,0 -57,0 -38,7 -42,0 -533,1 -439
Kassaflode fran den lopande verksamheten -10,0 -11,0 -31,4 -69,3 -4,4 -3,2 39,5 1,4
EBITDA 81,6 771 -18,0 -9.3 7,0 10,1 1,9 10,0
Balansposter
Fartyg (antal) 3212,0(13)  2303,0(11) 2359,0(11) 2421,7(11)  2303,9(11) 23057 (11) 2319,5 (11) 28921 (11)
Fartyg under byggnad (antal) 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvida medel och placeringar 231,3 2239 2639 3597 435,5 466,4 5469 589,1
Ovriga tillg&ngar 266,8 253,5 280,9 262,2 206,3 196,2 201,4 2614
Rantebarande skulder 23978 15391 16258 1686,2 1620,2 1635,6 1702,3 1808,6
Ovriga skulder och avsattningar 158,6 194.,4 121,2 119.5 120,3 11,0 106,8 106,7
Eget kapital 11537 1061,5 11569 1238,1 12053 12219 1259,0 1827,4
Balansomslutning 3710,1 27950 29039 3043,8 2945,8 2968,5 30681 37427
Nyckeltal, %
Soliditet 31 38 40 41 41 41 41 49
Rantabilitet pa totalt kapital =1 -3 -5 -20 -18 -17 -14 0
Rantabilitet pa sysselsatt kapital -2 -4 -5 -21 -19 -18 -14 0
Rantabilitet pa eget kapital -12 -16 -17 -54 -48 -42 -32 -3
Rérelsemarginal 7 8 -26 -24 -18 -17 -264 -21
Aktiedata
Summa intakter? 6,51 7,71 5,42 4,76 4,18 4,06 4,14 4,42
Rorelsens kostnader exkl. nedskrivning -6,07 =71 -6,81 -5,92 -4,95 -4,75 -5,15 -5,37
Rorelseresultat 0,44 0,59 -1,39 -1,16 -0,76 -0,69 -10,93 -0,95
Finansnetto -0,41 -1,00 -0,01 -0,03 -0,05 -0,19 -0,23 0,03
Resultat efter skatt 0,04 -0,41 -1,40 -1,19 -0,81 -0,88 -11,17 -0,92
Kassaflode fran lopande verksamhet -0,21 -0,23 -0,66 -1,45 -0,09 -0,07 0,83 0,24
EBITDA 1,71 1,62 -0,38 -0,19 0,15 0,21 0,04 0,21
Eget kapital 24,17 22,24 24,24 25,94 25,25 25,60 26,38 38,29

Definitioner se sidan 17.

1) Redovisningsprinciper se sidan 19.
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Ovrig information

Transaktioner med nirstaende

Concordia Maritime har en begransad egen organisation och
koper tjdnster av ndrstaende Stena Sfaren, daribland Stena Bulk.
Stena Bulk bedriver tankerverksamhet som till vissa delar sam-
manfaller med Concordia Maritime. Darfor finns sedan méanga ar
ett avtal som reglerar forhallandet mellan bolagen vad avser nya
affarer. Avtalet ger Concordia Maritime ratten att for varje ny
affarsmojlighet (undantaget kortare affarer- understigande

12 manader) vélja att avsta eller deltaga med 50 eller 100 procent.

Stena Bulk

Stena Bulk &r specialiserade pa transporter av renade petroleum-
produkter och vegetabiliska oljor. Genom ett avtal med Stena
Bulk ges Concordia Maritime ratten till det finansiella utfallet

pa tidsinbefraktningar dver ett ar, som gors av Stena Bulk, om
Concordia Maritime valjer att deltaga. | 6vrigt ar affarer som
genomfdrs inom Stena Bulk inte tillgangliga for Concordia
Maritime.
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Inom foljande omraden kops regel-
massigt tjdnster av Stena Sfaren

Befraktning av fartyg Ers&ttningen baseras paen
kommission pa frakter uppgaende till 1 procent for P-MAX,
1,25 procent for Suezmax och 2 procent for IMOIIMAX.

Kommission pa kép och férsiljning av fartyg Ersattningen
baseras pa en kommission pa 1 procent.

Drift och bemanning av koncernens fartyg, sa kallad ship
management Avgiften baseras p3 ett fast pris per ar
och fartyg, och darutdver betalas bemanning av fartygen.

Kommersiell operation, administration, marknadsforing,
forsakringstjanster, teknisk uppfdljning och utveckling av
Concordia Maritimes fartygsflotta Ersattningen baseras pa
ett fast pris per manad och fartyg. Vad avser tekniska
konsulttjanster for nybyggnadsprojekt debiteras ett timpris
pa lopande rakning som belastar projektet.

Kontorshyra och kontorsservice Ett fast pris per
ar debiteras.

Inkdp av tjinster fran Stenasfiaren

Kvartal 1 Helar
MSEK 2019 2018 2018
Koncernen 67,3 61,5 256,9
Moderbolaget 0,2 12

Samtliga narstdende transaktioner sker enligt marknads-
massiga villkor och priser.
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Kontakt

Kim Ullman,
VD

031855003
eller 0704855003

kim.ullman@

Ola Helgesson,
Finansdirektor
031855009

eller 0704 8550 09
ola.helgesson@

Kalender

Q22019 15 augusti 2019
Q32019 5 november 2019

Distribution Av miljoskal publiceras
vara deldrsrapporter endast digitalt.
Concordia Maritimes delarsrapporter
samt ytterligare finansiell information
om bolaget kan lasas eller laddas ned
pa concordiamaritime.com

Denna information ar sddan information

som Concordia Maritime Aktiebolag (publ)

ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s

marknadsmissbruksférordning. Informa-

tionen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentlig-
gérande den 25 april 2019.

concordiamaritime.com

concordiamaritime.com

Flottan per 2019-03-31

Produkttankers Sysselsittning Partner
P-MAX

Stena Premium Spot Stena Bulk

Stena Polaris Spot Stena Bulk

Stena Performance CVC t.o.m. april 2019 Stena Bulk

Stena Provence Timecharter t.o.m. Stena Bulk

september 2019
Stena Progress Timecharter t.o.m. maj 2019 Stena Bulk
Stena Paris Timecharter t.o.m. Stena Bulk
augusti 2019

Stena Primorsk Spot Stena Bulk

Stena Penguin CVC t.o.m. april 2019 Stena Bulk

Stena Perros Timecharter t.o.m. april2019  Stena Bulk

Stena President Spot Stena Bulk
IMOIIMAX

Stena Image’ Spot Stena Bulk

Stena Important? Spot Stena Bulk
MRECO

Ej namngivet fartyg® Spot Stena Bulk

Ej namngivet fartyg* Spot Stena Bulk

Ej namngivet fartyg? Spot Stena Bulk

Ej namngivet fartyg® Spot Stena Bulk

Ej namngivet fartyg® Spot Stena Bulk

Réaoljetankers

Stena Supreme”! Spot Stena Sonangol Suezmax Pool

1) Inkontrakteras pa bareboatbasis till 2024, med arliga kopoptioner fran ar 2020

2] Inkontrakteras pa bareboatbasis till 2026 med képobligation samma ar och arliga képoptioner fran ar 2021
3) 50% charter december 2017-november 2018 [med option ytterligare 12 manader)

4] 50% charter juni/juli 2017-juni/juli 2019

5)50% charter januari 2018-januari 2020

6] 50% charter april/maj 2018-april/maj 2019

7) Inkontrakteras pa bareboatbasis till 2028, med arliga kpoptioner fran ar 2019

Solberg

CONCORDIA

MARITIME 7

Concordia Maritime

405 19 Goteborg

Tel 031 855000

Org. nr. 556068-5819
www.concordiamaritime.com



