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* Fortsatt positiv syn pa utvecklingen i produkt-
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e Svagare marknad andra kvartalet men halv-
aret totalt battre dn 2012

e Sju av tio P-MAX pa den 6ppna marknaden

Kvartal 2 Halvar
(apr-jun) (jan-jun) Helér

2013 2012 2013 2012 2012

Totala intakter,
MSEK 118,8 144,0 246,7 281,3 543,4

EBITDA, MSEK 38,8 60,6 90,0 1224 2284

Rorelseresultat fore
nedskrivning, MSEK 2,5 221 18,2 46,7 7,5

Nedskrivning, MSEK 0,0 -411,0 0,0 -411,0 -411,0

Rorelseresultat efter
nedskrivning, MSEK 2,5 -388,9 18,2 -364,3 -333,5

Resultat efter skatt,

MSEK -6,2 -393,7 1,4 -373,1 -356,0
Resultat per aktie,

SEK -0,13 -8,25 0,03 -782 -746
EBITDA, MUSD 59 8,7 13,9 17,9 33,7
Disponibel likviditet”,

MSEK 384,6 6215 384,6 6215 484,0

1) Inklusive outnyttjade kreditfaciliteter, som ar tillgangliga.

VD HANS NOREN
PRESENTERAR RAPPORTEN

Genom att scanna in QR-koden
har bredvid kan du i din telefon
se VD Hans Norén presentera
andra kvartalet 2013.




CONCORDIA MARITIME PA 60 SEKUNDER

Concordia Maritime ar ett internationellt tankrederi. Vart fokus ligger pa kostnadseffektiva och sikra
transporter av forddlade oljeprodukter och vegetabiliska oljor. B-aktien dr sedan 1984 noterad pa

Nasdaq OMX Stockholm.

At tillgodose vira kunders behov av sikra och kostnads-
effektiva tanktransporter baserat pa innovation och forst-
klassigt utférande.

Att vara vara kunders forstaval nir det giller sikra,
innovativa och vil utférda tanktransporter som leder till
god avkastning, stabil tillvixt och finansiell stabilitet.

Bland véra kunder dterfinns ndgra av virldens stérsta olje-
och energibolag. Kundrelationerna priglas av partnerskap,
samarbete och lingsiktighet.

Vi fokuserar huvudsakligen pa frakter av foridlade olje-
produkter och vegetabiliska oljor. Som komplement ir

vi dven aktiva inom transporter av rdolja.
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Vir affirs- och intjiningsmodell gir ut pa att tillhandahélla
fartyg till kunder med behov av siikra och kostnadseffektiva
transporter av olja och oljeprodukter. Intikterna kommer
huvudsakligen frin utbefraktning (spot- eller tidsutbefrakt-
ning), vinstdelning pé utbefraktade fartyg samt fran for-
siljning av fartyg.

* Fortsitta utveckla vér position att vara en forstavals-
partner for transporter av foridlade oljeprodukter och
vegetabiliska oljor.

* Fortsitta identifiera marknadens behov av effektiva
transporter och utveckla fartyg och logistiklsningar
baserade pa transportekonomi, flexibilitet och ett
utvecklat miljo- och sikerhetstinkande.

* Utnyttja vér finansiella stillning f6r nya affirer med
rdtt timing.

* Fortsitta dra nytta av den unika kompetens som
ryms inom Stena Sfiren avseende marknadskinnedom,
skeppsbyggnation och fartygsdrift.

* Tillvixt, minst 10% per ir med bibehéllen lonsamhet
* Lonsamhet, minst 12% rintabilitet pa eget kapital
* Soliditet, minst 50% o6ver en konjunkturcykel

INNEHALL

VD har ordet

Verksamheten
Fraktmarknadens utveckling
Ekonomisk oversikt

Ovrig information
Finansiella rapporter




VD HAR ORDET

Med en allt storre del av Concordia Maritimes flotta sysselsatt pa den 6ppna marknaden paverkas vart
resultat ocksd mer av kortsiktiga svingningar i fraktnivaerna. Efter ett relativt starkt férsta kvartal som
genererade cirka USD 16 000 per dag for vara éppna fartyg, blev intjaningen under andra kvartalet cirka
USD 13 000. Detta ar anledningen till resultatforsamringen.

Kvartalets resultat efter skatt blev MSEK -6,2 (forsta kvartalet MSEK 7,6). Kassaflodet fran operationen,

EBITDA, blev MSEK 38,8 (forsta kvartalet MSEK 51,2).

Vi talade i forra kvartalsrapporten om risken att forstirkningen
av marknaden under arets férsta manader var av sisongs-
betonad karaktir utan en riktig bas. Detta visade sig stimma
vil. Den totala utnyttjandegraden av den globala produke-
tankflottan ir fortfarande inte tillrickligt hog. Detta skapar
bland annat obalanser i tonnageutbud och tidvis stora skill-
nader i fraktnivéer mellan olika geografiska omraden.

Fér Concordia Maritimes del har exempelvis de fatal fartyg
i flottan som sysselsatts i Asienomrddet genererat mycket
daliga resultat medan Atlantmarknaden generellt har varit
betydligt starkare. Nir utnyttjandegraden av virldsflottan
okar kommer dessa skillnader att minska och marknaden
i sin helhet stirkas.

Vir lingsiktiga syn pa marknaden ir fortsatt oférindrad.
De flsden och den dynamik vi talat om tidigare finns dir och
vi ser kontinuerligt tecken pa tillvixt i tonmil f6r produkte-
tanktransporter. Vi ir fortfarande av uppfattningen att nir
vi summerar 2013 kommer det vara ett eller ett par snipp
béttre in 2012. Trots marknadsforsvagningen under andra
kvartalet dr spotmarknaden férsta halvaret 2013 bittre dn
motsvarande period 2012 och inledningen pi tredje kvarta-
let har visat viss forstirkning.

Atta av tio P-MAX- fartyg

sysselsatta pa 6ppen marknad vid arskiftet

Under tredje kvartalet dterlevereras ytterligare ett fartyg,
Stena Penguin, till oss fran tidsbefraktningskontrake. Da
4r dtta av vara tio P-MAX-fartyg sysselsatta pa den 6ppna
marknaden.

Suezmax

Virt suezmax-fartyg Stena Supreme fortsitter att sysselsittas
pi 6ppna marknaden via Stenakontrollerade Stena Sonangol
Suezmax Pool. Intjdningen var nidgot ligre under andra
kvartalet, cirka USD 16 000 per dag jimfort med forsta
kvartalets USD 17 000 per dag. Detta dr emellertid mycket

bra i den mycket utmanande marknaden for raoljetransporter.

Fraktmarknaden for suezmax har sedan slutet av juli stirkts
markant drivet framf6rallt av 6kad export frin Vistafrika

till USA.

Ansokan om skiljedomsforfarande

mot Concordia Maritime

Som nimnts i tidigare rapporter hade fartyget Stena
Primorsk en grundstétning i Hudson-floden i december
2012 medan hon var sysselsatt p ett nyligen pabérjat tids-
befraktningskontrakt. Inga skador skedde pa minniskor
eller miljé — men vil pa fartygets yttre skrov. Vi drog slut-
satsen att det inte var sikert for fartyget att fortsitta trafikera
denna farled och kunden informerades om detta. I april brét
kunden tidsbefrakeningskontraktet genom en fortida ater-
leverans av fartyget.

Kunden har beslutat rikta stora krav (cirka MUSD 25) mot
det fartygsigande bolaget for den ekonomiska skada de menar
har &samkats dem och har under juli begirt att frigan skall
avgéras genom skiljedom 1 USA. Vi har avvisat kraven och
forbereder for skiljedom.
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VERKSAMHETEN

Samtliga av vara fartyg opererade vil och utan incidenter under andra kvartalet. Var flotta bestar idag av
13 sikra, effektiva och flexibla fartyg; av vara tio P-MAX-fartyg ar hilften uppgraderade for att dven kunna

transportera vegetabiliska oljor.

P-MAX
Sju av vara tio P-MAX-fartyg sysselsattes under andra kvar-
talet pd den 8ppna marknaden. Fartygen har opererat vil
och vi har haft bra utfall i samtliga s& kallade vettinginspek-
tioner vilka ir oljebolagens egna kontrollverktyg for att
sikerstilla kvaliteten hos deras leverantdrer; vira mal ar upp-
fyllda med god marginal. Detta ir ett direkt resultat av det
omfattande sikerhets- och miljdarbete som bedrivs varje
dag pd alla vara fartyg.

Vi har under 2013 inga planerade dockningar som medfér
bortfallna inkomstadagar.

Panamax

De tva panamaxfartyg Stena Poseidon och Palva som
Concordia Maritime 4ger i ett joint venture med Neste Ship-
ping, har fortsatt huvudsakligen sysselsats i transatlantisk
trafik under sina tidsbefraktningskontrakt med Neste Oil.
Palva fick under andra kvartalet genomgi ett byte av ror
till ballast-tankarna vilket innebar ett inkomstbortfall om
drygt 14 dagar i samband med reparationen. De nuvarande
kontrakten for fartygen stricker sig till bérjan av 2017.

Suezmax

Vir suezmaxtanker Stena Supreme har som dvriga fartyg
i flottan haft ett operationellt mycket bra forsta halvar.
Marknaden f6r transporter av riolja fortsitter dock att

CONCORDIA MARITIME DELARSRAPPORT JAN-JUNI 2013

vara svag. Intjaningen i Stena Sonangol Suezmax Pool, dir
vart fartyg sysselsitts pa den 6ppna marknaden, var under
det andra kvartalet nagot ligre dn féregiende kvartal,
USD 15 800 per dag.

Stena Sonangol Suezmax Pool bestar av ett 30-tal moderna,
effektiva suezmaxfartyg och kontrolleras av Stena Bulk och
det angolanska statliga oljebolaget Sonangol.

Nybyggnadsprogrammet

Nybyggnadsprogrammet med de tvd produketankfartyg pa
50 000 dwt vardera som vi bestillde i juni 2012 pagar enligt
plan. I bérjan av juli genomférdes den andra delbetalningen
till varvet dé projektet gick in i den férsta delen av bygg-
fasen.

Fartygen ingr i en serie som projekteras i samarbete med
Stena Bulk och Stena Weco och utvecklas i samarbete mellan
Stena Teknik och det kinesiska varvet Guangzhou Shipyard
International. Konceptet gar under namnet IMO2MAX,
vilket syftar till att fartygen ir av sa kallad IMO 2-typ.
Concordia Maritimes tva fartyg i serien kommer att dopas
till Stena Image och Stena Important.

Nir de levereras under slutet av 2014 och borjan 2015
kommer fartygen vara bland de mest sofistikerade pa mark-
naden och ligga i framkant bade vad giller energieffektivitet
och lastflexibilitet.

Kontraktsportfolj

P-MAX

Stena Premium
Stena Penguin
StenaPolaris
Stena Progress
Stena Perros
Stena President
Stena Performance
Stena Primorsk
Stena Provence
Stena Paris

Panamax
Stena Poseidon
Palva
Suezmax
Stena Supreme
IMO2MAX

Stena Image
Stena Important

2013 ; 2014 , 2015 , 2016 , 2017

2013 2014

. Kontraktstid
. Sysselsattning pd 6ppna marknaden

Fartygets leveransdatum




Nyckeltal Halvar (jan-jun) Helar Produktflottans genomsnittliga intakt per fartyg och dag

2013 2012 2012

USD per dag
EBITDA, MSEK 90,0 122,4 228,4
Rérelseresultat fore 20000 ~’—¢
nedskrivning, MSEK 18,2 467 775
Nedskrivning, MSEK 0,0 -4110 -411,0" 15 000
Rérelseresultat efter —
nedskrivning, MSEK 18,2 -364,3 -333,5 10000
Resultat efter skatt, MSEK 1,4 -373,1 -356,0
Disponibel likviditet 5 000
inklusive outnyttjade
kreditfaciliteter, MSEK 387,3 6215 484,0
Resultat efter skatt 0
per aktie, SEK 0,03 -7,82 -7,46 juli aug sep okt nov dec jan feb mars apr maj juni
EBITDA per aktie, SEK 1,88 2,56 4,8
Utdelning per aktie, SEK OvSUZ] @ Concordia Maritimes intakt, @ Marknadsutveckling,
Eget kapital peraktie, SEK 28,52 28,68 27.88 tidsbefraktning (bashyra + vinstdelning) tidsbefraktning (3 ar)
Soliditet, % 38 37 38 Concordia Maritimes intakt, @ Marknadsutveckling,
Tillvaxt i eget kapital % 2 23 25 spotbefraktning spotbefraktning
Avkastning eget kapital, % 0 -24 -23
1] Nedskrivning om MUSD 60 har faststéllts till genomsnittskursen | grafen illustreras spot- och tidsbefraktningsmarknadens utveckling
per 30juni 2012, 6,85 SEK/USD och motsvarar 41,0 MSEK. respektive Concordia Maritimes intdkter fér fartyg sysselsatta pa dessa

2) Avser utdelning per aktie i maj 2013. tva marknader. Bolagets intakter utgors av grén och rad linje.

EBITDA per kvartal

Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3
MUSD 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2011 2011
P-MAX, timecharter" 3,5 4,9 5,99 7,09 6,3% 8,7 8,8 11,2%
P-MAX, spot 1,7 2,4 1,8 0,3 2,5 0,5 -0,8 -0,5
Panamax 1,4 1,3 11 1,0 1,0 1.2 0.8 1,2
Suezmax 0,6 0,7 0,4 0,8 — — — —
Admin. och dvrigt -1,3 -1.3 =12 -1.3 =11 -1.2 0,24 -1.0
Totalt 5,92 8,07 8,07 7,82 8,77 9,27 9,0 10,9
1) 0% av ackumulerad omsattning utgérs av vinstdelning 4) Engdngspost avseende férsakringsérende pd V-MAX fartyg om MUSD 1,9 ing&r.
2] Bolaget rapporterar avskrivning av periodiskt underhall som driftskostnad. 5) For kvartal 4, 2012 ingar forsakringsersattning om MUSD 0,2. Engangsbelopp

Dessa uppgar for kvartal 1, 2013 till MSEK 4,3 och till kvartal 2, MSEK 4,8 avseende dterlamnandet av Stena Primorsk och Stena President om MUSD 1,0

3) Engangsersattning for aterlamnandet av Stena Provence om MUSD 2,3 ingar. for respektive kvartal 2 och 3, samt MUSD 0,3 i kvartal 4, 2012 ingar.




FRAKTMARKNADENS UTVECKLING

Q3 2012 : Q4 2012
USD per dag :
18 000 1
1
1
*
12000
6000

jul aug sep okt nov
1
Spotbefraktning 1
@ Tidsbefraktning 1

Produkttank (MR)

Efter den starka vintersisongen i borjan pd aret sjonk inte
ovintat fraktraterna pd den 6ppna marknaden till i snitt
USD 12 300 per dag under det andra kvartalet. Efterfragan
pa transporter av oljeprodukter var mycket ojimn. USAs
export av oljeprodukter till framfér alle Sydamerika men dven
till andra delar av virlden var fortsatt stor. Aven fran Europa
gick en hel del laster till Sydamerika, dir de vixande ekono-
mierna driver pé efterfrigan pa raffinerade oljeprodukter.

Suezmax

Aven suezmaxmarknaden forsvagades under andra kvartalet.

Liksom 6vriga stortanksegment dr marknaden for suezmax-
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fartyg pressad. Under arets forsta sex manader var snittet pd
fraktraterna USD 12 200 per dag pd den 8ppna marknaden
vilket dr 42 procent ligre in motsvarande period forra dret.
Genomsnittliga fraktrater under andra kvartalet var USD

11 500 per dag.

Nybyggnadspriser

Sett dver det senaste decenniet har nybyggnadspriserna pi
fartyg haft en fallande trend och fér savil produkttankfartyg
som for suezmaxfartyg dr dagens prisnivder de ligsta pd Sver
tio 4r. Vid utgéngen av det andra kvartalet 2013 var nybygg-
nadspriserna for produkttankfartyg cirka MUSD 33 och for
suezmaxfartyg cirka MUSD 56. Detta ir en svag uppging
jimfort med slutet av 2012/bérjan pd 2013.

SUEZMAX"

USD/dag
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@& Spotbefraktning
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1) Graferna visar medelvarde pa strikt rundresebasis per manad.

Kalla: Fearnleys
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2) Graferna visar vardet vid slutet av respektive period.

Kalla: Clarkson




EKONOMISK OVERSIKT

Eget kapital
Eget kapital per aktie uppgér till SEK 28,52 (28,68).

Forandringar i omraknings- och sdkringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta dr SEK men de flesta
transaktioner i koncernen sker i USD. Koncernens resultat
genereras i USD vilket innebir att resultatet i SEK 4r en direke
funktion av kursutvecklingen SEK/USD. I augusti 2012
beslutade styrelsen i Concordia Maritime att den eget-kapital-
sikring uppgaende till cirka 50 procent av eget kapital

i utlindska dotterbolag, motsvarande MUSD 125, skulle
avslutas.

De ackumulerade kursdifferenserna, inklusive effekter av
terminssikringar, som redovisas i eget kapital, uppgér till
MSEK 80,2 (97,8). Férindringarna redovisas i eget kapital
via "Ovrigt totalresultat”.

Som skydd mot rintefluktuationer har bolaget tecknat
rinteswappar om totalt MUSD 124. De ir strukeurerade for
att ticka cirka 50 procent av férvintat framtida utnyttjande

av befintlig kreditfacilitet och en stérre del loper ut forst
2015. Vid utgdngen av det andra kvartalet virderas dessa
kontrakt till MSEK —28,4 (—44,9), som redovisas mot
”Sikringsreserv” via "Ovrigt totalresultat”.

Finansiella placeringar i NOK har sedan 2011 valutasikrats
med valutatermin NOK/USD, i syfte att géra dem valuta-
neutrala. Tidigare har valutasikring tillimpats dir virde-
forindringen pd valutaterminen redovisats i "Sikringsreserv”
via "Ovrigt totalresultat”. I fjirde kvartalet 2012 upphérde
koncernen att tillimpa sikringsredovisning for valutarisker
varmed virdeférindringarna av valutaterminerna redovisas
i resultatrikningen. Sikringsreserven uppgir vid periodens

utging totalt till MSEK 31,8 (-43,4).

Investeringar

Investeringarna har under perioden januari till juni uppgate
till MSEK 7,1 (328,8). Investeringarna avser forskotts-
betalningar for tvd tankfartyg med leverans av det forsta
fartyget i slutet av 2014.

Koncernens totala intdakter och resultat

Kvartal 2 Halvar

Likviditet och finansiell stallning

30 juni 30juni
MSEK 2013 2012 2013 2012 MSEK 2013 2012
Totala intakter 118,8 144,0 2467 281,3 Disponibel likviditet"” 384,6 621,5
Rorelseresultat Rantebarande skulder 2080,8 2130,0
fore nedskrlvnlng 2,5 22,1 18,2 46,7 Eget kapital 1 361,4 1368,9
Rorelseresultat Soliditet. % 38 37
efter nedskrivning 2,5 -388.,9 18,2 -364,3 :

Resultat efter 1) Inklusive outnyttjade faciliteter, som &r tillgangliga.

finansiella poster -8,6 -395,6 -29 -378,1

Resultat efter skatt

per aktie, SEK -0,13 -8,25 0,03 -7,82




FORTS. EKONOMISK OVERSIKT

Nedskrivningar

Koncernens tillgingar bedoms halvarsvis for att avgora om
det foreligger nedskrivningsbehov. Fartygsflottan definieras
som en kassagenererande enhet och en nedskrivning redovisas
nir en tillgings- eller kassagenererande enhets redovisade
virde Gverstiger atervinningsvirdet. Nedskrivningen av far-
tygsflottan gjordes den 30 juni 2012 med MUSD 60 mot-
svarande MSEK 411,0. Vid bedémning av tillgingarnas
virde den 30 juni 2013 forelag inte ndgot nedskrivnings-
behov. Nedskrivningsbehovet baseras pa en samlad bedém-
ning av framtida intjining, nybyggnadspriser samt snitt-
virden frin tre oberoende fartygsmiklare.

Sasongsvariationer
Av vir totala flotta pd 13 fartyg var 5 utkontrakterade pa
fasta kontrake vilket till viss del motverkar de sisongs-

variationer som annars kan forekomma inom tanksjofart.

Medarbetare och optionsprogram
Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2013-06-30 till
400 (400) personer, varav 395 (394) ir ombordanstillda.

Placeringar
Obligationsportfoljen klassificeras som “Finansiella tillgangar
som kan siljas” vilket innebir att den marknadsvirderas 6ver
”Ovrigt totalresultat”. Vid utgingen av kvartalet igdes bl.a.
obligationer i Teekay Offshore, Teekay LNG, Rabobank,
Golden Close Maritime, Kungsleden Fastigheter, Wind
Acquisition, Bonheur och Svensk Exportkredit. Totalt upp-
gick obligationsportfoljen till MUSD 13,9 (13,9).

Totala kortfristiga placeringar motsvarar MSEK 93,8 (96,1).
Obligationsportféljen virderas till verkligt virde dver eget
kapital enligt noterade marknadskurser.
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Skatt

Under kvartalet har aterforing skett av en tidigare skattereserv
om 1,4 MUSD da denna skatterisk inte lingre foreligger samt
uppbokning av ny avsittning om 1,4 MUSD avseende killskatt
i Schweiz.

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick under forsta kvartalet till
MSEK 0 (0) varav MSEK 0 (0) hiirror frin koncernintern faktu-
rering. Resultatet efter finansiella poster fér forsta kvartalet upp-
gick till MSEK —24,8 (~15,2). Moderbolagets disponibla lik-
viditet uppgick till MSEK 1 641,4 (2 149,8), vilket inkluderar

fordran pa koncernbolag i cashpool och "Outnyttjade faciliteter”.

Hindelser efter delarsperiodens slut

I juli erholl det fartygsidgande bolaget ett krav om skiljedoms-
forfarande f6r den skada kunden menar att bolaget asamkat
dem i samband med Stena Primorsk grundsttning i Hudson-
floden i december 2012 samt bolagets beslut att inte tillita
fartyget att trafikera denna farled. Kunden har under juli
2013 begirt att frigan skall avgdras genom skiljedom i USA.
Det fartygsigande bolaget avvisar starkt kravet om cirka

MUSD 25 och férbereder for skiljedom.

Kursdifferens mot ovrigt totalresultat

MSEK SEK
300 12
150 I 9
0 . . — [ .| 6

A o5 08 09 Mmoo 13
-150 Q2 5
-300 0

B Kursdifferens Valutakurs SEK/USD

Kursutvecklingen for SEK/USD har under 2012 medfort att bolagets vinst
i svenska kronor forandrats, trots att det i US-dollar ar oférandrat.




OVRIG INFORMATION

Transaktioner med nérstaende

Concordia Maritime har en begrinsad egen organisation
och képer tjinster av nirstdende Stena Sfiren, diribland
Stena Bulk. Stena Bulk bedriver tankerverksamhet som till
vissa delar konkurrerar med Concordia Maritime. Dirfor
finns sedan manga 4r ett avtal som reglerar forhallandet
mellan bolagen vad avser nya affirer. Avtalet ger Concordia
Maritime ritten att for varje ny affirsmojlighet vilja act avstd
eller deltaga med 50 eller 100 procent.

Stena Bulk inledde i april 2011 ett samarbete med danska
Weco genom ett nybildat bolag, Stena Weco, dir Stena Bulk
och Weco 4dger 50 procent vardera. Stena Weco ir framfor-
allt specialiserade pa transporter av vegetabiliska oljor.

Genom ett nytt avtal med Stena Bulk ges Concordia
Maritime ritten till det finansiella utfallet pa eventuella
tidsinbefraktningar &ver ett &r, som gors av Stena Weco,
om Concordia Maritime viljer att deltaga. I 6vrigt dr affirer
som genomfdrs inom Stena Weco inte tillgingliga for
Concordia Maritime.

Concordia Maritime

v v v
Stena Teknik Stena Bulk Northern Marine
Ny- och Stena Weco Management
ombyggnadsprojekt, Befraktning Bemanning, drift
FoU och upphandling och kommersiell och underhall

stenateknik.com operation nmm-stena.com

stenabulk.com
stenaweco.com

v v v

Flexibla och sdkra transporter med god transportekonomi

Inom foljande omraden képs regelmissigt tjinster av

Stena Sfiren:

* Befraktning av fartyg. Ersittningen baseras pd en
kommission pa frakter uppgdende till 1,25 procent.

* Kommission pé kdp och férsiljning av fartyg. Ersittningen
baseras pa en kommission pd 1 procent.

* Drift och bemanning av koncernens fartyg, si kallad ship
management. Avgiften baseras pa ett fast pris per ar och
fartyg.

* Inkdp av bunkerolja. Ersittningen baseras pa en fast
kommission per inképt ton.

* Administration, marknadsféring, frsikringstjinster,
teknisk uppfoljning och utveckling av Concordia Maritimes
fartygsflotta. Ersdttningen baseras pd ett fast pris per
ménad och fartyg. Vad avser tekniska konsulttjinster
for nybyggnadsprojekt debiteras ett timpris pa 16pande
rikning som belastar projektet.

* Kontorshyra och kontorsservice. Ett fast pris per r
debiteras.

Samtliga nirstdende transaktioner sker enligt marknads-

missiga villkor och priser.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Concordia Maritime r exponerat for risker av olika slag.
Till de frimsta marknadsrelaterade faktorer som paverkar
bolaget hor den allminna konjunkeuren, fraktrater, oljepris
samt politiska faktorer. Till risker relaterade till verksam-
heten hor bland annat fartygsdrift, forsikringsfrigor och
medarbetare. Dirutdver ar Concordia Maritime dven expo-
nerat mot kredit- och finansrisker.

Ledning och styrelse arbetar aktivt for att dels minimera
riskexponeringen, dels minimera féljder och effekter i hin-
delse av att en risk ind4 skulle bli reell.

For ytterligare information, se drsredovisningen 2012.

=y

. Foretagsrisker

N

. Marknads-
relaterade
risker

w

. Operativa
risker

~N

. Kreditrisker

Typ avrisk

Varumarke

Medarbetare

Likviditet

Finansieringsrisk

0 Konjunktur
0 Fraktrater

® Oljepris

® Politisk risk

@ Krig och oroligheter

(A Fartygsdrift och férsakringsfrdgor
O Miljs

Q Motpartrisker - kund

0 Motpartrisker
-varv och samarbetspartners

Paverkan
Mycket stor [A) (B)
Stor (A [AJNC]
(B) 00
Mellan (D}
Mindre
Obetydlig
Osannolik Ej trolig Majlig Trolig Sannolik

Sannolikhet
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RESULT_ATRKKNING, OVRIGT TOTALRESULTAT
SAMT VARDEN PER AKTIE

MSEK Kvartal 22013 Kvartal 22012 Halvar 2013 Halvar 2012 Hel&r 2012
Koncernens resultatrakning

Genomsnittlig kurs SEK/USD 6,56 6,95 6,50 6,85 6,78
Timecharterintakter 53,4 1031 129,0 223,0 411,3
Spotbefraktningsintakter 65,4 40,9 117,7 58,3 1321
Summa intdkter 118,8 144,0 246,7 281,3 543,4
Driftskostnader fartyg —35,2 =377 -68,4 -71.3 —139,7
Sjopersonalkostnader =329 -34,6 -65,8 -65,7 -134,2
Ovriga externa kostnader -8,9 -9,0 =15)6 -15,2 -26,0
Personalkostnader -3,0 =21 -6,9 -6,7 =151
Avskrivningar =36,3 -38,5 -71.8 -75,7 -150,9
Summa rorelsekostnader -116,3 -121,9 -228,5 -234,6 -465,9
Rorelseresultat fore nedskrivning 2,5 221 18,2 46,7 77,5
Nedskrivning 0,0 -411,0 0,0 -411,0 411,07
Rorelseresultat efter nedskrivning 2,5 -388,9 18,2 -364,3 -333,5
Ranteintakter och liknande poster 1,7 3,6 4,0 8,0 12,4
Rantekostnader och liknande poster -12,8 -10,3 -251 -21.8 -48,3
Finansnetto -1,1 -6,7 =211 -13,8 -35,9
Resultat efter finansiella poster -8,6 -395,6 -2,9 -378,1 -369,4
Skatt 2,4 1,9 4,3 5,0 13,4
Resultat efter skatt -6,2 -393,7 1,4 -373,1 -356,0
Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat

Omrakningsdifferenser 44,3 84,1 477 12,7 -82,6
Eget kapital-sakring 0,7 -34,2 0,0 1,6 37,8
Finansiellatillgéngar som kan séljas -0,6 -6,0 -1.9 -5,3 0,5
Kassaflodessakringar, valutarelaterat -3,4 3,1 -51 0,5 0,7
Kassaflodessakringar, ranterelaterat W 2,3 10,9 3,0 9.5
Skatt hanforlig till poster som har omforts

eller kan omféras till periodens resultat 1,7 6,2 1.5 -0,4 -9.0
Periodens totalresultat 42,2 -338,2 54,5 -361,0 -399,1
Varden per aktie, SEK

Antal aktier 47729798 47729798 47729798 47729798 47729798
Resultat per aktie fore/efter utspadning -0,13 -8,25 0,03 -7,82 -7,46
Eget kapital per aktie, SEK 28,52 28,68 28,52 28,68 27,88

1) Nedskrivning om MUSD 60 har faststallts till genomsnittskursen per 30 juni 2012, 6,85 SEK/USD och motsvarar 411,0 MSEK.
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30jun 2013 30jun 2012 31 dec 2012
Kurs SEK/USD pa rapportdagen 6,73 6,91 6,51
Tillgdngar
Fartyg och inventarier 30896 32875 3064,5
Fartyg under byggnad 53,5 0,0 48,0
Finansiella anlaggningstillgédngar 0,0 1,8 0,0
Summa anliggningstillgdngar 31431 3289,3 3112,5
Kortfristiga fordringar 176,0 11,3 126,7
Kortfristiga placeringar 93,8 96,1 97.1
Kassa och bank 162,5 184,6 144,4
Summa omsittningstillgdngar 432,3 392,0 368,2
Summa tillgdngar 3575,4 3681,3 3480,7
Eget kapital och skulder
Eget kapital 13614 13689 1330,8
Langfristiga skulder 2052,0 21337 1979,6
Kortfristiga skulder 162,0 178,7 170,3
Summa eget kapital och skulder 3575,4 3681,3 3480,7
FORANDRING | EGET KAPITAL
Ovrigt

Aktie- tillskjutet ~ Omraknings- Sakrings- Verklig  Balanserade
MSEK kapital kapital reserv reserv vardereserv vinstmedel Totalt
Férandringar jan-jun 2013
1B 2013-01-01 381,8 61,9 30,6 -37,2 4,7 889,0 1330,8
Periodens totalresultat 49,6 5,4 -19 1,4 54,5
Utdelning -23,9 -23,9
UB 2013-06-30 381,8 61,9 80,2 -31,8 2,8 866,5 1361,4
Forandringar jan-jun 2012
IB 2012-01-01 381,8 61,9 83,6 -46,6 4,2 12927 17776
Periodens totalresultat 14,2 3,2 -53 -373.1 -361,0
Utdelning 47,7 -477
UB 2012-06-30 381,8 61,9 97,8 -43,4 =-1,1 871,9 1368,9
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

MSEK Kvartal 22013 Kvartal 22012 Halvar 2013 Halvar 2012 Helar 2012
Lopande verksamhet
Resultat efter finansiella poster -8,6 -395,6 -29 -378,1 -369,4
Justeringsposter:
Avskrivningar 41,0 4547 80,8 4972 573,2
Resultat vid forsaljning av anlaggningstillgéng 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4
Resultat salda vardepapper 0,0 -1,4 -0,7 -4,3 -5,0
Ovriga poster 10,3 -2,6 5,4 -2.9 -8,7
Kassaflode fran lopande verksamhet 42,7 55,1 82,6 112,3 190,5
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital 10,5 -87.8 =57,9 -4,6 -22,6
Kassaflode fran lopande verksamhet 53,2 =-32,7 25,1 107,7 167,9
Investeringsverksamhet
Forsaljning av anlaggningstillgéng 0,0 0,0 0,0 -0,4 -0,4
Investering i anlaggningstillgangar =33 -317,1 -7 -328,8 -428,3
Investering i finansiella tillgdngar -0,3 -15,4 -34,2 -59,2 -65,8
Férsaljning av finansiella tillgangar 0,5 18,7 35,3 71,3 75,8
Kassaflode fran investeringsverksamhet -31 -313,8 -6,0 -3171 -418,7
Finansieringsverksamhet
Upptagning av l&n 99.8 3781 99.8 419,0 815,1
Amortering av lan -77,6 377 -80,8 -105,3 -500,0
Utdelning till aktiedgarna -23,9 -47,7 =239 -47,7 -47,7
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -1,7 368,1 =-4,9 266,0 267,4
Periodens kassafldéde 48,4 21,6 14,2 56,6 16,6
Likvida medel vid periodens bérjan (Not 1) 110,0 163,4 1444 128,2 128,2
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) 4,1 -0,4 3,9 -0,2 -0,4
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 162,5 184,6 162,5 184,6 144,4
Not 1. Likvida medel bestar av
kassa, bank och checkrakningskredit
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid arets bérjan 0,7 0,1 0,6 0,1 0,5
Periodens kassaflode 3.4 -0,5 33 -0,3 -09
4,1 -0,4 3,9 -0,2 -0,4




KVARTALSOVERSIKT

Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3
MSEK 2013 2013 2012 2012 2012 2012 201 2011
Resultatposter Summa intakter 118,8 1279 126,3 135,8 144,0 137,3 138,0 145,5
Rérelsens kostnader exkl. nedskrivning -116,3 -112,2 -110,7 -120,6 -121,9 -112,7 -113,7 -110,8
Rorelseresultat (EBIT) 2,5 15,7 15,6 15,2 -388,9 24,6 24,3 34,7
varav resultat av fartygsférsaljningar
Finansnetto =111 -10,0 -11,0 -1 -6,7 -7 -5,0 -12,9
Resultat efter finansnetto -8,6 57 46 41 -395,6 17,5 19,3 21,8
Resultat efter skatt -6,2 7,6 9.7 7.4 -393,7 20,6 259 20,1
Kassaflode fran den lopande verksamheten 427 39,9 33,6 Lbb 55,1 571 61,9 60,2
EBITDA 38,8 51,2 52,9 52,7 60,6 61,8 61,2 70,6
Balansposter Fartyg (antal) 3089,6(12) 3028,2(12) 3,064,5(12) 31051 (12) 3287,5(12) 3130,4 (1) 32911 (11) 3295,0(11)
Fartyg under byggnad (antal) 53,5 (2) 50,5 (2] 48,0(2) 46,6 (2) 0 142,5 (1) 143,0 (1) 138,9 (1)
Likvida medel och placeringar 256,3 204,2 2415 230,0 280,7 265,5 241,8 1631
Ovriga tillgdngar 176,0 169,7 126,7 102,3 1131 75,8 82,3 85,8
Rantebarande skulder 2080,8 19928 19933 2000,8 2130,0 1698,6 1815,4 17775
Ovriga skulder och avsattningar 133,2 116,7 156,6 165,0 182,4 160,8 165,2 168,5
Eget kapital 1361,4 13431 1330,8 1318,2 13689 1754,8 17776 1736,8
Balansomslutning 35754 3452,6 3480,7 3484,0 36813 3614,2 3758,2 3682,8
Nyckeltal, % Soliditet 38 39 38 38 37 49 47 47
Réantabilitet pa totalt kapital 0 2 2 2 -10 3 3 3
Réantabilitet pa sysselsatt kapital 0 2 2 2 -9 3 3 3
Réantabilitet pa eget kapital 0 2 3 2 -24 5 5 5
Rérelsemarginal 2 12 12 I -270 18 18 24
Aktiedata Summa intakter 2,49 2,68 2,65 2,85 3,02 2,88 2,89 3,05
Rorelsens kostnader exkl. nedskrivning -2,44 -2,35 -2,32 -2,53 -2,55 -2,36 -2,38 -2,32
Rérelseresultat fore nedskrivning 0,05 0,33 0,33 0,32 0,46 0,52 0,51 0,73
Finansnetto -0,23 -0,21 -0,23 -0,23 -0,14 -0,15 -0,10 -0,27
Resultat efter skatt =018 0,16 0,20 0,15 -8,25 0,43 0,54 0,42
Kassaflode 0,89 0,84 0,70 0,93 1,15 1,20 1,30 1,26
EBITDA 0,81 1,07 1,1 1,10 1,27 1,29 1,28 1,48
Eget kapital 28,52 28,14 27,88 27,62 28,68 36,77 37,24 36,39
Notera att det inte fsrekommit ndgon utspadningseffekt sedan 2002. Definitioner: se sidan 16
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RESULTAT- OCH
BALANSRAKNING

Halvar Halvar
MSEK 2013 2012
Nettoomsattning
Ovriga externa kostnader =71 -6,4
Personalkostnader =51 -49
Rorelseresultat -12,2 -11,3
Ovriga ranteintakter och liknande poster 8,9 11,6
Rantekostnader och liknande poster -21,5 -15,5
Resultat efter finansnetto -24,8 -15,2
Skatt 5,4 4,0
Periodens resultat -19,4 -11,2

30juni 30 juni
MSEK 2013 2012
Tillgdngar
Fartyg och inventarier 0,1 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 27,7 30,6
Andelar i koncernforetag 745,8 745,8
Summa anliggningstillgdngar 773,6 776,4
Kortfristiga fordringar 9.0 14,5
Kortfristiga placeringar 0,0 1,0
Fordran koncernbolag 13477 1628,
Kassa och bank 71,5 84,8
Summa omsittningstillgdngar 1428,2 1728,4
Summa tillgangar 2201,8 2504,8
Eget kapital och skulder
Eget kapital 5079 541,2
Léngfristiga skulder 1690,9 19216
Kortfristiga skulder 3,0 420
Summa eget kapital och skulder 2201,8 2504,8
Stallda sakerheter 67,3 69,1
Eventualforpliktelser? 301,5 3317

1) Frén och med januari 2013 klassificeras cashpool uppdelat pa kassa bank och

fordran pa koncernbolag. Tidigare har moderbolaget klassificerat hela innehavet
i cashpoolen som kassa bank. Jamférelsetalen har ocks8 omklassificerats i enlig-

het med detta.

2) Moderbolaget har ldmnat garanti for dotterbolag avseende finansiering av fartyg.

Concordia Maritime koncernen tillimpar International Financial
Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. Koncernen
tillimpar samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder
i kvartalsrapporterna som i drsredovisningen fér 2012, férutom

de som beskrivs i denna rapport.

Koncernens halvarsrapport har upprittats i enlighet med
IAS 34. Rapporten fér moderbolaget har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR. Rapporten ger en rittvisande dver-
sikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och
resultat samt beskriver visentliga risker och osiikerhetsfaktorer som

koncernen star infor.

Goteborg den 14 augusti 2013

Carl Mikael von Mentzer
Vice ordforande

Carl-Johan Hagman
Ordférande

Jorgen Lorén Michael G:son Low

Stefan Brocker

Morten Chr. Mo

Goran Dahlman Mats Jansson

Hans Norén
Verkstillande direktir

Dan Sten Olsson

REVISORS RAPPORT AVSEENDE

OVERSIKTLIG GRANSKNING AV DELARSRAPPORT

Till styrelsen i Concordia Maritime AB (publ), Org nr 556068-5819

Inledning

Jag har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella delars-
informationen i sammandrag (delarsrapport) fér Concordia
Maritime AB (publ) per 2013-06-30 och den sexmanadersperiod
som slutade per detta datum. Det ir styrelsen och verkstillande
direktdren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna
deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och 4rsredovisningslagen.
Mitt ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa min dversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Jag har utfort min dversiktliga granskning i enlighet med Standard
for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning

av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor.
En éversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ér ansvariga for finansiella frigor och redo-
visningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en

annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfort med

den inrikening och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en
dversiktlig granskning gér det inte méjlige for mig att skaffa mig en
sadan sikerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstindigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har dirfor

inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa min 8versiktliga granskning har det inte kommit fram
ndgra omstindigheter som ger mig anledning att anse att den
bifogade delirsrapporten, inte i allt visentligt, 4r upprittad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen

samt for moderbolagets del i enlighet med 4rsredovisningslagen.

Géteborg den 14 augusti 2013

Johan Kratz

Auktoriserad revisor



REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelseri Arsredovisningslagen. Delérs-
rapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel. For koncernen och moder-
bolaget har samma redovisningsprinciper och berdknings-
grunder tillampats som i den senaste arsredovisningen.

Informationen i denna rapport ar sddan som Concordia
Maritime skall offentliggora enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande
14 augusti 2013, cirka kl. 14.00.

INFORMATION OCH KONTAKT

Informationstillfallen

Rapport Q32013 13 november 2013
Bokslutskommuniké 2013 20 februari 2014

Hans Norén, VD
031855101

eller 0704 8551 01
hans.noren@
concordiamaritime.com

Anna Forshamn, Finansdirektor
031855172

eller 0704 855172
anna.forshamn@
concordiamaritime.com

DEFINITIONER

Kassafléde fran rorelsen Resultat efter finansnetto plus
avskrivningar minus betald skatt (kassaflode fore for-
andring i rorelsekapital och investeringar och fore effekt
av fartygsférsaljningar).

Rintabilitet pa totalt kapital Resultat efter finansnetto
plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Rintabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter finans-
netto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balansomslut-
ning minskad med icke réntebadrande skulder inklusive
uppskjuten skatteskuld.

Rintabilitet pa eget kapital Arets resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Soliditet Eget kapitali procent av balansomslutningen.

Spotbefraktning (6ppna marknaden)
Kontraktering av fartyg for varje enskild resa.

Tidsbefraktning
Kontraktering av fartyg over langre period till fasta rater.

Concordia Maritime

405 19 Goteborg

Tel 031 8550 00
Organisationsnummer 556068-5819
www.concordiamaritime.com
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