BOKSLUTS-
KOMMUNIKE

1 JANUARI-31 DECEMBER 2013

e Svagare marknad an forvantat under
aret, inte minst sista kvartalet

¢ Nya avtal tecknade med Total och
Shell efter periodens utgadng

e Styrelsen foreslar till kommande
arsstimma att utdelning ej skall utga

¢ Kim Ullman ny VD for Concordia
Maritime fran 1 januari 2014

Kvartal 4
(okt-dec) Hel&r

2013 2012 2013 2012

Totala intdkter, MSEK 95,7 126,3 467,8 5434
EBITDA, MSEK 9,2 529 144,7 228,4
Rérelseresultat fére

nedskrivning, MSEK -27,0 15,6 0,4 775
Nedskrivning, MSEK 0,0 0,0 0,0 -411,0
Rérelseresultat efter

nedskrivning, MSEK -27,0 15,6 0,4-333,5
Resultat efter skatt, MSEK -30,8 9,7 -28,8-356,0
Resultat per aktie, SEK -0,64 0,20 -0,60 -746
EBITDA, MUSD 1,4 8,0 22,2F, 337

Disponibel likviditet”, MSEK ~ 242,1 484,0 2421 484,0

1) Inklusive outnyttjade kreditfaciliteter, som &r tillgangliga.

VD Kim Ullman och finansdirektor
Anna Forshamn presenterar rapporten

Genom att scanna in QR-koden
har bredvid kan du se ledningen
presentera fjarde kvartalet 2013.




CONCORDIA MARITIME PA 60 SEKUNDER

Concordia Maritime dr ett internationellt tankrederi. Vart fokus ligger pa kostnadseffektiva frakter och
sakratransporter av primart foradlade oljeprodukter och vegetabiliska oljor. B-aktien ar sedan 1984

noterad pa Nasdaq OMX Stockholm.

At tillgodose vira kunders behov av sikra och kostnads-
effektiva tanktransporter baserat pa innovation och forst-
klassigt utférande.

Att genom opportuna investeringar i omsittningsbara
fartyg tjina pengar pé svingningar i dessa fartygsvirden.

Att vara vara kunders forstaval nir det giller sikra,
innovativa och vil utférda tanktransporter som leder till
god avkastning, stabil tillvixt och finansiell stabilitet.

Bland vara kunder aterfinns ngra av virldens storsta olje-
och energibolag. Kundrelationerna priglas av partnerskap,
samarbete och lingsiktighet.

Vi fokuserar huvudsakligen pa frakter av foridlade olje-
produkter och vegetabiliska oljor. Som komplement 4r
vi dven aktiva inom transporter av rdolja.
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Vir affirs- och intjiningsmodell gir ut pa att tillhandahélla
fartyg till kunder med behov av sikra och kostnadseffektiva
transporter av olja och oljeprodukter. Intikterna kommer
huvudsakligen frin utbefraktning (spot- eller tidsutbefrakt-
ning), vinstdelning pd utbefraktade fartyg samt fran for-
siljning av fartyg.

* Fortsitta utveckla vér position att vara en forstavals-
partner for transporter av foridlade oljeprodukter och
vegetabiliska oljor.

¢ Fortsitta identifiera marknadens behov av effektiva
transporter och utveckla fartyg och logistiklsningar
baserade pa transportekonomi, flexibilitet och ett
utvecklat miljo- och sikerhetstinkande.

* Utnyttja vér finansiella stillning for nya affirer med
rdtt timing.

* Fortsitta dra nytta av den unika kompetens som
ryms inom Stena Sfiren avseende marknadskinnedom,
skeppsbyggnation och fartygsdrift.

* Tillvixt, minst 10% per ir med bibehéllen lonsamhet
* Lonsamhet, minst 12% rintabilitet pa eget kapital
* Soliditet, minst 50% o6ver en konjunkturcykel

INNEHALL

VD har ordet

Verksamheten
Fraktmarknadens utveckling
Ekonomisk oversikt

Ovrig information
Finansiella rapporter




VD HAR ORDET

Tankmarknaden 2013 levererade inte fullt ut vad vi hoppades pd, men nir jag som ny VD for Concordia
Maritime blickar framat ser jag en successiv forstirkning i marknaden 2014-2015. Jag kommer att
prioritera en strategi med en varierad sysselsittningspolicy for vara fartyg och soka nya samarbets-
former for att maximera utnyttjandegraden och darmed 6ka lonsamheten.

Det var med stor entusiasm som jag vid arsskiftet tog mig
an uppdraget som VD. Efter 30 4r i branschen ir jag vil
fortrogen med tanksjéfartens upp- och nedgingar. Nuvar-
ande konjunkturcykel har varit vildigt utmanande for
rederier runt om i virlden och sett i det ljuset har Concordia
Maritime klarat sig bra tack vare langtidskontrakten som
bryggade aren 2009-2012.

Mycket talar for att cykeln nu bottnat och vi ser en star-
kare marknad for produkttanksegmentet de nirmaste dren.

Fjarde kvartalet en besvikelse

Efter att de tre forsta kvartalen 2013 visat en klar forbattring
gentemot 2012, blev fjirde kvartalet en besvikelse d produkt-
tanksegmentet forsimrades markant, bland annat av en
kraftigare sisongsmissig nedging 4n vintat. Under aret seg-
lade vira P-MAX-fartyg pd den 6ppna marknaden i genom-
snitt in USD 13 000 per dag, vilket dock inte var tillrickligt
for att ge Ionsambhet.

Positiv utveckling

Man brukar siga att det alltid 4r mérkast strax fére gry-
ningen. Kanske kan det stimma med vad vi sag i slutet av
2013 och inledningen pa 2014. D4 kom ett kraftigt upp-
sving i princip rakt over samtliga tanksegment. Detta fort-
satte en bit in pd det nya aret med toppnoteringar i vissa
trader och segment inom bade riolja och produkttank.

Vi tror att marknaden fér produkttank under 2014

och 2015 fortsitter att utvecklas positivt da:

* Virldsekonomin ir i terhimtning och dirmed
efterfrigan pd olja.

* Raffinaderikapaciteten okar i primirt Mellanéstern
och Asien, medan den minskar i Europa och USA,
vilket ger lingre transportdistanser for att na slut-
konsument.

» Skiffergas-boomen i Nordamerika har lett till billig
ravara for raffinaderierna, vilket leder till kad export
av oljeproduketer.

¢ Aven om antal leveranser av nya produktankers ir
forhallandevis stort okar efterfragan pa produkttank-
transporter an mer.

Vél positionerade

Mitt fokus ligger nu pd att fa upp utnyttjandegraden av

vér flotta och dirmed f& upp intjaningen. Vi ir vil positio-
nerade att dra nytta av den forviintade positiva utvecklingen
pa marknaden. Merparten av vira P-MAX-fartyg, atta av tio,
sysselsitts pd den 6ppna marknaden. Vi férsoker dven styra
sysselsdttningen mot trader och befraktningssystem dir
P-MAX-fartygens unika egenskaper kommer till sin ritt; ddr
det finns premiumrater att himta. Som exempel har vi redan
tecknat ett nytt avtal med franska olje- och energibolaget
Total gillande Stena Paris. Hon ska ga pd en av Totals

nischtrader frin Sydostasien till Polynesien dir hennes

extremt grunda djupgdende kommer vil till anvindning.
Vi har dven tecknat ett samarbetsavtal med Shell Tankers
Singapore Private Ltd (Shell) dir Stena Penguin och Stena
Perros kommer att sysselsittas inom Shells interna lastsys-
tem. Vi hyser mycket goda férhoppningar om att kunna
maximera bdde utnyttjandet och lastfyllnadsgraden for dessa
fartyg med denna nya sysselsittningsstrategi.

Vi tar dessutom leverans av tva sofistikerade kemikalie-
tankers i Stenas egendesignade IMO2MAX-serie i slutet
av 2014 och bérjan av 2015. De fartygen kommer med sin
lastflexibilitet och energieffektivitet ytterligare hjilpa oss
att leverera god lonsamhet och dirmed skapa utrymme for
tillvixt.

Med detta i atanke ser jag med tillforsikt fram emot att ta
mig an de utmaningar och méjligheter som ligger framfor oss.
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VERKSAMHETEN

Den tekniska driften, operationen och bemanningen fungerade utan nagra problem under aret.
Vid utgdngen av aret sysselsattes 9 av vara 13 fartyg pa spotmarknaden.

P-MAX

Vira tio P-MAX-fartyg utgor ryggraden i vir moderna,
sikra och effektiva flotta. Fem av fartygen ir konverterade
till IMO3-klass, for att utdver riolja och oljeprodukter dven
kunna transportera vegetabiliska oljor och littare kemi-
kalier. Var ambition ir att successivt konvertera fler fartyg

i flottan. Planerna att uppgradera Stena Polaris till IMO3

i Kina under oktober skots dock pa framtiden av affdrs-
missiga skal.

Virt omfattande sikerhets- och miljéarbete som bedrivs
varje dag dret runt pd alla vara fartyg gav goda resultat under
2013. Totalt intriffade endast en smirre halkolycka med en
forlorad arbetsdag som foljd.

Under 2014 ir en dockning planerad, f6r Stena Progress
i det tredje kvartalet.

IMO2MAX

Nybyggnadsprogrammet med vira IMO2-klassade kemi-

kalietankers pa 50 000 dwt vardera, Stena Image och

Stena Important, har under aret fortskridit som planerat.
Fartygen bestilldes 2012 och ingdr i en serie som projek-

teras i samarbete med Stena Bulk och Stena Weco och

utvecklas i samarbete mellan Stena Teknik och det kinesiska

varvet Guangzhou Shipyard International. Konceptet gir

under namnet IMO2MAX.
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Nir de levereras under slutet av 2014 och bérjan 2015
kommer fartygen vara bland de mest sofistikerade pa mark-
naden och ligga i framkant bade vad giller energieffektivitet
och lastflexibilitet. Vi planerar att sysselsitta fartygen pa
spotmarknaden via vir samarbetspartner Stena Weco.

Panamax

I samband med Stena Poseidon och Palvas flaggbyten till
brittisk flagg i tredje kvartalet gick dven det tekniska ansva-
ret over till var samarbetspartner Northern Marine Manage-
ment. De tvd systrarna fortsitter att operera pa sina respek-
tive tidsbefrakeningskontrakt med Neste Oil, som stricker
sig till bérjan av 2017.

Suezmax
Stena Supreme, vir rioljetanker av suezmaxtyp, fortsitter att
sysselsdttas pd spotmarknaden via Stena Sonangol Suezmax
Pool, som kontrolleras av Stena och det statliga angolanska
oljebolaget Sonangol. Poolen bestdr av ca 25 moderna
suezmaxfartyg och har sedan starten 2005 varit vildigt
framgéngsrik, sirskilt med tanke pa den utmanande stor-
tankmarknaden de senaste dren.

Stena Supremes deltagande i poolen genererade 2013 en
genomsnittlig intjining pA USD 17 500 per dag. Detta kan
jimforas med virldsmarknadsindex som i segmentet var

cirka USD 13 000 per dag.

Kontraktsportfolj

P-MAX

Stena Premium
Stena Penguin
StenaPolaris
Stena Progress
Stena Perros
Stena President
Stena Performance
Stena Primorsk
Stena Provence
Stena Paris

Panamax
Stena Poseidon
EIE]
Suezmax
Stena Supreme
IMO2MAX

Stena Image
Stena Important

2013
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. Kontraktstid
. Sysselsattning pa spotmarknaden

Fartygets leveransdatum




Nyckeltal Kvartal 4 Heldr

2013 2012 2013 2012
EBITDA, MSEK 9,2 52,9 144,7 228,4
Rorelseresultat fére
nedskrivning, MSEK -27,0 15,6 0,4 77,5
Nedskrivning, MSEK 0,0 0,0 0,0 -411.0
Rorelseresultat efter
nedskrivning, MSEK -27,0 15,6 0,4 -3335

Resultat efter skatt, MSEK -30,8 9.7 -28,8 -356,0

Disponibel likviditet
inklusive outnyttjade

kreditfaciliteter, MSEK 2421 4840 2421 484,0
Resultat efter skatt

per aktie, SEK -0,64 0,20 -0,60 -746
EBITDA per aktie, SEK 0,19 11 3,03 4,8
Utdelning per aktie, SEK — — 0,50" 1,00
Eget kapital per aktie, SEK 27,07 27,88 27,07 27088
Soliditet, % 38 38 38 38
Tillvaxt i eget kapital, % -3 1 -3 -25
Réntabilitet pa

eget kapital, % -9 3 -2 -23

1) Avser utbetald utdelning enligt beslut pa bolagsstamman i maj 2013 respektive
april 2012.

Produkttankflottans genomsnittliga intdkt per fartyg och dag 2013

USD per dag
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| grafenillustreras Concordia Maritimes intikter. Bolagets intakter pa spot-
och tidsbefraktningsmarknaden utgérs av grén och réd linje. Den bla linjen
visar genomsnittligt varldsmarknadsindex for spotmarknaden.

EBITDA per kvartal

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
MUSD 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
P-MAX, timecharter” 2.4 4,3 3,5 4,9 5,93 7,09 6,3% 8,7
P-MAX, spot -0,2 2,4 17 2.4 1.8 0,3 2,5 0,5
Panamax 0,9 0,8 1,4 1.3 11 1,0 1,0 1,2
Suezmax 0,9 0,8 0,6 0,7 0.4 0,8 — —
Admin. och 6vrigt -2,64 -1.4 -1.3 -1.3 -12 -1.3 =11 -1.2
Totalt 1,47 6,97 5,97 8,0? 8,07 7,87 8,7? 9,27

1) 0% av ackumulerad omsattning utgors av vinstdelning
2) Bolaget rapporterar avskrivning av periodiskt underhall som driftskostnad.

Dessa uppgér for kvartal 1, 2013 till MSEK 4,3 , fér kvartal 2, MSEK 4,8 kvartal 3,

MSEK 3,6 och till MSEK 3,4 i kvartal 4.

3) For kvartal 4, 2012 ingdr forsakringsersattning om MUSD 0,2. Engéngsbelopp
avseende aterlamnandet av Stena Primorsk och Stena President om MUSD 1,0
for respektive kvartal 2 och 3, samt MUSD 0,3 i kvartal 4, 2012 ingar.

4) For kvartal 4, 2013 ingdr avgangsvederlag till VD om MUSD 1,1.




FRAKTMARKNADENS UTVECKLING

Q12013 022013

USD per dag
20000

15000

(I BN T W e " Y . T EEE—

10000 .
i
1
1
5000 1
1
1
1
0 1
jan feb mar apr maj jun
Spotbefraktning
@ Tidsbefraktning (1 ar)
Produkttank

Under 2013 steg snittraterna i MR-segmentet med 25-30
procent jamfért med 2012. Det var dock ett ar som tydligt
uppvisade hur volatil spotmarknaden kan vara, inte minst

i inledningen av det fjirde kvartalet. D4 forsimrades MR-
segmentet markant, bland annat pa grund av att oljebolagen
minskade sina lager. Den forstirkning som skonjdes i
december fortsatte en bit in pa det nya dret. Mycket talar
nu for att cykeln har bottnat och att produkttankmarknaden

successivt forstirks de nirmsta aren.

Suezmax

Suezmaxsegmentet var liksom &vriga tankmarknaden
vildigt svag i bérjan av kvartalet, men fick en rejil skjuts
i december. I genomsnitt blev det ddrmed det starkaste
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Grafen visar genomsnittligt varldsmarknadsindex.
Kalla: Fearnleys

kvartalet under dret. Men sett &ver hela dret var 2013 ett
mycket svagt ar for alla stortanksegment. Fér suezmax gick
snittraterna ned med cirka 10 procent jimfért med 2012.
Stortanksegmenten beriknas ligga lite efter produkttank
i shippingcykeln. Vi ir trots det 6vertygade om att intji-
ningen 2014 blir bittre in 2013, men en reell uppgéng pa
suezmaxmarknaden férvintas inte forrin 2015.

Nybyggnadspriser

Efter att ha befunnit sig pé de ligsta nivierna pd dver tio ar
under delar av 2012 och 2013 har nu priserna f6r bide nya
fartyg och for andrahandstonnage bérjat klittra uppat. Vid
utgdngen av 2013 var nybyggnadspriset for ett MR-fartyg av
standardtyp cirka MUSD 38 och for suezmaxfartyg cirka
MUSD 66.

SUEZMAX"
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1) Grafen visar medelvarde pd strikt rundresebasis per m
Kalla: Fearnleys

2) Graferna visar vardet vid slutet av respektive period.
Kalla: Clarkson




EKONOMISK OVERSIKT

Eget kapital
Eget kapital per aktie uppgar till SEK 27,07 (27,88).

Forandringar i omraknings- och sdkringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta 4r SEK men de flesta
transaktioner i koncernen sker i USD. Koncernens resultat
genereras i USD vilket innebir att resultatet i SEK 4r en
direket funktion av kursutvecklingen SEK/USD.

De ackumulerade kursdifferenserna, inklusive effekter
av terminssikringar, som redovisas i eget kapital, uppgér
till MSEK 29,4 (30,6). Forindringarna redovisas i eget
kapital via "Ovrigt totalresultat”.

Som skydd mot rintefluktuationer har bolaget tecknat
rinteswappar om totalt MUSD 100. De ir strukturerade
for att ticka cirka 30 procent av forvintat framtida utnyttj-
ande av befintlig kreditfacilitet och en storre del I6per ut
forst 2015. Vid utgéngen av det fjirde kvartalet virderas
dessa kontrakt till MSEK —20,3 (-38,9), som redovisas mot
»Sikringsreserv” via "Ovrigt totalresultat”.

Finansiella placeringar i NOK och GBP har sedan
2011 valutasikrats med valutatermin NOK/USD, i syfte

att géra dem valutaneutrala. Tidigare har valutasikring till-
lampats dir virdeférindringen pé valutaterminen redovisats i
”Sikringsreserv” via "Ovrigt totalresultat”. 1 fjirde kvartalet
2012 upphérde koncernen att tillimpa sikringsredovisning
for valutarisker varmed virdeférindringarna av valutatermi-
nerna redovisas i resultatrikningen. Sikringsreserven uppgar

vid periodens utgang totalt till MSEK —20,3 (-37,2).

Investeringar

Investeringarna har under perioden januari till december
uppgitt till MSEK 64,7 (428,3). Investeringarna avser
forskottsbetalningar for tvd IMO2-fartyg med leverans
av det forsta fartyget i slutet av 2014.

Nedskrivningar

Koncernens tillgingar bedéms halvarsvis for att avgdra om
det féreligger nedskrivningsbehov. Fartygsflottan definieras
som en kassagenererande enhet och en nedskrivning redo-
visas nir en tillgings- eller kassagenererande enhets redo-
visade virde Sverstiger dtervinningsvirdet. Atervinnings—
virdet avser det hogre av verkligt virde (externa virderingar)

Koncernens totala intdkter och resultat

Likviditet och finansiell stallning

Kvartal 4 Heldr 31 dec 31 dec
MSEK 2013 2012 2013 2012 MSEK 2013 2012
Totala intakter 95,7 126,3 4678 543,4 Disponibel likviditet"” 2421 484,0
Rérelseresultat Rantebarande skulder 1994,0 1993,3
fore nedskrivning —27,0 ‘\5,6 0,4 77,5 Eget kapital 1 292|3 1 330,8
Rorelseresultat Soliditet, % 38,0 38,2
efter nedskrivning -27,0 15,6 0,4 -333,5
Resultat efter 1) Inklusive outnyttjade faciliteter, som ar tillgangliga.
finansiella poster -35,0 4,6 -390 -369,4
Resultat efter skatt
per aktie, SEK -0,64 0,20 -0,60 -7,46




FORTS. EKONOMISK OVERSIKT

och nyttjandevirde (framtida diskonterade kassafloden).
Nedskrivningen av fartygsflottan gjordes den 30 juni 2012
med MUSD 60. Vid bedémning av tillgdngarnas virde den
31 december 2013 féreldg inte ndgot nedskrivningsbehov.
Nedskrivningsbehovet baseras pd en samlad bedémning av
framtida intjining, nybyggnadspriser samt snittvirden frin
tre oberoende fartygsmiklare.

Sdsongsvariationer

Av viér flotta pa 13 fartyg var 4 utkontrakterade pa fasta kon-
trakt och 9 uthyrda pa den 6ppna marknaden vilket gér att
intjiningen paverkas av sisongsvariationer som férekommer

inom tanksjofart.

Medarbetare
Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2013-12-31 «ill
394 (427) personer, varav 388 (421) ir ombordanstillda.

Placeringar
Obligationsportfoljen klassificeras som “Finansiella tillgdngar
som kan siljas” vilket innebir att den marknadsvirderas éver
”Ovrigt totalresultat”. Vid utgingen av kvartalet dgdes bl.a.
obligationer i Teekay Offshore, Teekay LNG, Rabobank,
Golden Close Maritime, Kungsleden Fastigheter, Wind
Acquisition och Bonheur. Totalt uppgick obligationsport-
foljen till MUSD 12,6 (14,9).

Totala kortfristiga placeringar motsvarar MSEK 81,7 (97,1).
Obligationsportféljen virderas till verkligt virde dver eget
kapital enligt noterade marknadskurser.

Skatt

Under 4ret har aterforing skett av en tidigare skattereserv om
MUSD 1,4 da denna skatterisk inte lingre foreligger samt
uppbokning av ny avsittning om MUSD 1,4 avseende kill-
skatt i Schweiz.
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Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick under fjirde kvartalet till
MSEK 0,7 (0) varav MSEK 0,6 (0) hirror fran koncernintern
fakturering. Resultatet fore skatt for fjirde kvartalet uppgick till
MSEK 90,2 (-5,4). Moderbolaget har i fjirde kvartalet erhallit
intern utdelning om MSEK 108,0. Moderbolagets disponibla
likviditet uppgick till MSEK 1 434,8 (1 723,8), vilket inklu-
derar fordran pa koncernbolag i cashpool och "Outnyttjade
faciliteter”.

Krav om skadestand

I juli erhéll det fartygsigande bolaget ett krav om skiljedoms-
forfarande for den skada kunden menar att bolaget dsamkat
dem i samband med Stena Primorsk grundstotning i Hudson-
floden i december 2012 samt bolagets beslut att inte tillita
fartyget att trafikera denna farled. Kunden har under juli
2013 begirt att frigan skall avgdras genom skiljedom i USA.
Det fartygsidgande bolaget avvisar starkt kravet om cirka
MUSD 21 och férbereder f6r skiljedom. Bolagets kostnader
for juridiske bitride och dylikt avseende denna fraga belastar
bolagets resultat nir de uppkommer.

Kursdifferens mot dvrigt totalresultat
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B Kursdifferens Valutakurs SEK/USD

Kursutvecklingen for SEK/USD medfér att bolagets vinst i svenska kronor
forandrats, trots att det i US-dollar ar oférandrat.




OVRIG INFORMATION

Transaktioner med ndrstaende finns sedan ménga ar ett avtal som reglerar forhallandet Risker och osdkerhetsfaktorer

Concordia Maritime har en begrinsad egen organisation mellan bolagen vad avser nya affirer. Avtalet ger Concordia

och képer tjinster av nirstdende Stena Sfiren, diribland Maritime ritten att for varje ny affirsmojlighet vilja att avsta LA

Stena Bulk. Stena Bulk bedriver tankerverksamhet som till eller deltaga med 50 eller 100 procent. 1. Foretagsrisker Varumarke

vissa delar konkurrerar med Concordia Maritime. Dirfor Medarbetare
Stena Weco Likviditet

Stena Bulk inledde i april 2011 ett samarbete med danska
Weco genom ett nybildat bolag, Stena Weco, dir Stena Bulk

Finansieringsrisk

Concordia Maritime

och Weco idger 50 procent vardera. Stena Weco ir framfor- 2. Marknads- O Konjunktur
T o A s relaterade
v v v allt specialiserade pa transporter av vegetabiliska oljor. risker O Fraktrater
Stena Teknik Stena Bulk Northern Marine Genom ett nytt avtal med Stena Bulk ges Concordia ® Ojepris
Ny-och Stena Weco Management Maritime ritten till det finansiella utfallet p4 eventuella I
ombyggnadsprojekt, Befraktning Bemanning, drift . K . . . ® Politisk risk
FoU och upphandling och kommersiell och underhall tidsinbefraktningar dver ett &r, som gors av Stena Weco,
Sl ot OPiraltli(OH =S om Concordia Maritime viljer att deltaga. I vrigt dr affirer @ Krig och oroligheter
stenabulk.com . . . . . "
stenaweco.com som genomfors inom Stena Weco inte tillgingliga for 3. Operativa O Fartygsdrift och forsakringsfragor
Concordia Maritime. risker -
v v v O Miljs

Flexibla och sdkra transporter med god transportekonomi 4. Kreditrisker O Motpartrisker - kund

(B) Motpartrisker
-varvoch samarbetspartners

Péverkan
Mycket stor [A) (B}
. o " s e e Stor (A} [AJNC]
Inom foljande omraden kops regelmassigt tjanster av Stena Sfaren [B) 0 0
* Befraktning av fartyg. Ersattningen * Inkop av bunkerolja. Ersattningen base- * Kontorshyra och kontorsservice. Mellan (D]
baseras pa en kommission pa frakter ras pa en fast kommission per inkopt ton. Ett fast pris per ar debiteras.
uppgaende till 1,25 procent. « Kommersiell operation, administration, Mindre
* Kommission pé kép och férséljning av marknadsféring, forsikringstjanster, Samtliga narstaende transaktioner
fartyg. Ersattningen baseras pa en teknisk uppfdljning och utveckling av sker enligt marknadsmaéssiga villkor Obetydli
L o R e i
kommission pa 1 procent. Concordia Maritimes fartygsflotta. Ersatt- och priser. yene
* Drift och bemanning av koncernens ningen baseras p4 ett fast pris per manad Osannolik  Ejtrolig Méjlig Trolig Sannolik

fartyg, sa kallad ship management.
Avgiften baseras pa ett fast pris per ar
och fartyg.

och fartyg. Vad avser tekniska konsult-
tjianster for nybyggnadsprojekt debiteras
ett timpris pa lopande

rakning som belastar projektet.

Sannolikhet

Forytterligare information, se arsredovisningen 2012.
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RESULT_ATRKKNING, OVRIGT TOTALRESULTAT
SAMT VARDEN PER AKTIE

MSEK Kvartal 4 2013 Kvartal 4 2012 Helar 2013 Heldr 2012
Koncernens resultatrakning

Genomsnittlig kurs SEK/USD 6,51 6,66 6,51 6,78
Timecharterintakter 35,9 871 226,2 4113
Spotbefraktningsintakter 59,7 39,2 2414 1321
Ovriga externa intakter 0,1 0,2

Summa intdkter 95,7 126,3 467,8 543,4
Driftskostnader fartyg -31,0 -30,7 -132,1 -139,7
Personalkostnader - sjo -31,7 -33,3 -130,8 -134,2
Ovriga externa kostnader -12,0 -4,3 -38,4 -26,0
Personalkostnader - land -11,8 -51 -21,8 =151
Avskrivningar -36,2 -373 -144,3 -150,9
Summa rorelsekostnader -122,7 -110,7 -467,4 -465,9
Rorelseresultat fore nedskrivning -27,0 15,6 0,4 77,5
Nedskrivning 0,0 0,0 0,0 -411,0
Rorelseresultat efter nedskrivning -27,0 15,6 0,4 -333,5
Ranteintakter och liknande poster 2.1 3.4 8.3 12,4
Rantekostnader och liknande poster -10,1 14,4 47,7 -48,3
Finansnetto -8,0 -11,0 -39,4 -35,9
Resultat fore skatt -35,0 4,6 -39,0 -369,4
Skatt 4,2 5,1 10,2 13,4
Resultat efter skatt -30,8 9,7 -28,8 -356,0
Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat

Omrakningsdifferenser 19,2 =77 -1,3 -82,6
Eget kapital-sakring 0,0 1,7 0,0 37.8
Finansiella tillgdngar som kan saljas -0,1 2.4 -1,5 0,5
Kassaflodessakringar, valutarelaterat 0,7 0,6 =17 0,7
Kassaflodessakringar, ranterelaterat 2,2 4.8 191 95
Skatt hanforlig till poster som har omforts

eller kan omféras till periodens resultat 0,8 11 -0,4 -9.0
Periodens totalresultat -8,0 12,6 -14,6 -399,1
Virden per aktie, SEK

Antal aktier 47729798 47729798 47729798 47729798
Resultat per aktie fore/efter utspadning -0,64 0,20 -0,60 7,46
Eget kapital per aktie, SEK 27,07 27,88 27,07 27,88
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31dec 2013 31 dec 2012
Kurs SEK/USD pa rapportdagen 6,51 6,51
Tillgdngar

Fartyg och inventarier 2915,6 3064,5
Fartyg under byggnad 100,5 48,0
Finansiella anlaggningstillgédngar 9.4 0,0
Summa anliggningstillgdngar 3025,5 3112,5
Kortfristiga fordringar 193,3 126,7
Kortfristiga placeringar 81,7 971
Kassa och bank 106,0 144,4
Summa omsittningstillgdngar 381,0 368,2
Summa tillgdngar 3406,5 3480,7
Eget kapital och skulder

Eget kapital 1292,3 1330,8
Langfristiga skulder 18627 1979,6
Kortfristiga skulder 2515 170,3
Summa eget kapital och skulder 3406,5 3480,7

FORANDRING | EGET KAPITAL

Aktie- ﬂlls?(}ltigt Omréaknings- Sakrings- Verklig  Balanserade

MSEK kapital kapital reserv reserv vardereserv vinstmedel Totalt
Forandringar jan-dec 2013

1B 2013-01-01 381,8 61,9 30,6 -37,2 4,7 889,0 1330,8
Periodens totalresultat -1,2 16,9 -1,5 -28,8 14,6
Utdelning -23,9 -23,9
UB 2013-12-31 381,8 61,9 29,4 -20,3 3,2 836,3 1292,3
Forandringar jan-dec 2012

1B 2012-01-01 381,8 61,9 83,6 -46,6 4,2 12927 17776
Periodens totalresultat -53,0 9.4 0,5 -356,0 -399,1
Utdelning 47,7 -477
UB 2012-12-31 381,8 61,9 30,6 -37,2 4,7 889,0 1330,8
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

MSEK Kvartal 4 2013 Kvartal 4 2012 Helar 2013 Heldr 2012
Lopande verksamhet
Resultat fore skatt -35,0 4.6 -39,0 -369,4
Justeringsposter:
Avskrivningar 39,8 35,2 160,4 578,2
Resultat vid férsaljning av anldggningstillgang 0,0 0,0 0,0 -2,7
Resultat salda vérdepapper -0,5 -0,7 -1.8 -4,0
Ovriga poster 8.9 -5,5 4.5 -11,6
Kassaflode fran lopande verksamhet 13,2 33,6 1241 190,5
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital =15,0 -19,8 -877 -22,6
Kassaflode fran lopande verksamhet -1,8 13,8 36,4 167,9
Investeringsverksamhet
Forsaljning av anlaggningstillgéng 0,0 0,0 0,0 -0,4
Investering i anldggningstillgdngar -30,2 -17,7 -64,7 -428,3
Investering i finansiella tillgéngar 0,0 -6,6 -34,3 -65,8
Forséaljning av finansiella tillgangar 4.5 4,6 46,4 75,8
Kassafldde fran investeringsverksamhet -25,7 -19,7 -52,6 -418,7
Finansieringsverksamhet
Upptagning av l&n 56,4 245,8 156,2 815,1
Amortering av &n -51,3 -229,5 -154,5 -500,0
Utdelning till aktiedgarna 0,0 0,0 -23,9 -47,7
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 51 16,3 -22,2 267,4
Periodens kassaflode -22,4 10,4 -38,4 16,6
Likvida medel vid periodens bérjan (Not 1) 129,9 135,1 1444 128,2
Kursdifferens i likvida medel (Not 2 -1,5 -1 — -0,4
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 106,0 144,4 106,0 144,4
Not 1. Likvida medel bestar av
kassa, bank och checkrakningskredit
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid &rets bérjan 0,1 0,7 0,1 0,5
Periodens kassaflode -1,6 -1.8 -0,1 -0,9
-1,5 =11 0,0 -0,4




KVARTALSOVERSIKT

Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1
MSEK 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
Resultatposter Summa intakter 95,7 125,4 118,8 1279 126,3 135,8 144,0 1373
Rérelsens kostnader exkl. nedskrivning -122,7 -116,2 -116,3 -112,2 -110,7 -120,6 -121,9 -112,7
Rorelseresultat (EBIT) -27,0 9,2 2,5 15,7 15,6 15,2 -388,9 24,6
varav resultat av fartygsférsaljningar
Finansnetto -8,0 -10,3 -1 -10,0 -11,0 =111 -6,7 =71
Resultat efter finansnetto -35,0 =11 -8,6 57 4.6 41 -395,6 17,5
Resultat efter skatt -30,8 0,6 -6,2 7,6 9.7 7,4 -393,7 20,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten 13,2 28,3 427 39,9 33,6 Lib 55,1 571
EBITDA 9.2 45,5 38,8 51,2 52,9 52,7 60,6 61,8
Balansposter Fartyg (antal) 2915,6 (12) 2905,4(12) 3089,6(12) 3028,2(12) 3064,5(12) 3105,1(12) 3287,5(12) 3130,4 (11)
Fartyg under byggnad (antal) 100,5 (2] 75,1 (2) 53,5 (2) 50,5 (2) 48,0 (2) 46,6 (2) 0 142,5 (1)
Likvida medel och placeringar 187,7 215,0 256,3 204,2 2415 230,0 280,7 265,5
Ovriga tillg&ngar 202,7 185,6 176,0 1697 126,7 102,3 1131 75,8
Rantebarande skulder 1994,0 19599 2080,8 19928 19933 2000,8 2130,0 1698,6
Ovriga skulder och avsattningar 120,2 120,9 133,2 116,7 156,6 165,0 182,4 160,8
Eget kapital 12923 1300,3 13614 13431 1330,8 1318,2 13689 1754,8
Balansomslutning 34065 33811 3575,4 3452,6 3480,7 3484,0 36813 3614,2
Nyckeltal, % Soliditet 38 38 38 39 38 38 37 49
Réantabilitet pa totalt kapital -3 1 0 2 2 2 -10 3
Réantabilitet pa sysselsatt kapital =3 1 0 2 2 2 -9 3
Rantabilitet pa eget kapital -9 1 0 2 3 2 -24 5
Rérelsemarginal -28 7 2 12 12 n -270 18
Aktiedata Summa intakter 2,00 2,63 2,49 2,68 2,65 2,85 3,02 2,88
Rérelsens kostnader exkl. nedskrivning -2,57 -2,43 -2,44 -2,35 -2,32 -2,53 -2,55 -2,36
Rérelseresultat fore nedskrivning -0,57 0,19 0,05 0,33 0,33 0,32 0,46 0,62
Finansnetto -0,17 -0,22 -0,23 -0,21 -0,23 -0,23 -0,14 -0,15
Resultat efter skatt -0,64 0,01 -0,13 0,16 0,20 0,15 -8,25 0,43
Kassaflode 0,28 0,59 0,89 0,84 0,70 0,93 1,15 1,20
EBITDA 0,19 0,95 0,81 1,07 1,1 1,10 1,27 1,29
Eget kapital 27,07 27,24 28,52 28,14 27,88 27,62 28,68 36,77
Notera att det inte fsrekommit ndgon utspadningseffekt sedan 2002. Definitioner: se sidan 16
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK Heldr 2013 Helér 2012
Nettoomsattning 0,8 0,0
Ovriga externa kostnader -14,3 -13,6
Personalkostnader -17,6 -1
Rorelseresultat -31,1 -24,7
Resultat frén dotterbolag 108,0 0,0
Ovriga ranteintékter och liknande poster 16,2 59,9
Rantekostnader och liknande poster -23,2 -30,8
Resultat fore skatt 69,9 4,4
Skatt 6,7 -57
Periodens resultat 76,6 -1,3
MSEK 31dec2013 31 dec 2012
Tillgdngar

Fartyg och inventarier 0,1 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 34,3 29,4
Andelar i koncernforetag 745,8 745,8
Summa anliggningstillgdngar 780,2 775,2
Kortfristiga fordringar 2,2 7.8
Kortfristiga placeringar 0,0 0,3
Fordran koncernbolag 1395,7" 1362,1"
Kassa och bank 11,07 22,10
Summa omsittningstillgdngar 1408,9 1392,3
Summa tillgdngar 21891 2167,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital 603,8 5511
Langfristiga skulder 14731 15772
Kortfristiga skulder 112,2 39,2
Summa eget kapital och skulder 21891 2167,5
Stallda sakerheter 65,1 65,1
Eventualforpliktelser? 281,2 3021

1) Fran och med januari 2013 klassificeras cashpool uppdelat pa kassa bank och fordran pa koncernbolag.
Tidigare har moderbolaget klassificerat hela innehavet i cashpoolen som kassa bank. Jamforelsetalen har

ocksd omklassificerats i enlighet med detta.

2) Moderbolaget har ldmnat garanti for dotterbolag avseende finansiering av fartyg.

Concordia Maritime koncernen tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS)
som antagits av EU. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper och beriknings-
metoder i kvartalsrapporterna som i drsredovisningen for 2012, férutom de som beskrivs i
denna rapport.

Koncernens deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34. Rapporten fér moderbolaget
har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR. Rapporten ger en rittvisande
Gversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen stir infér. Rapporten har inte varit
foremal for revisorernas dversiktliga granskning.

Géteborg den 20 februari 2014

Carl-Johan Hagman Carl Mikael von Mentzer Stefan Brocker
Ordférande Vice ordférande
Géran Dahlman Mats Jansson Jérgen Lorén
Michael G:son Léw Morten Chr. Mo Dan Sten Olsson
Kim Ullman

Verkstillande direktor
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelseri Arsredovisningslagen. Delérs-
rapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel. For koncernen och moder-
bolaget har samma redovisningsprinciper och berdknings-
grunder tillampats som i den senaste arsredovisningen.

Informationen i denna rapport &r sddan som Concordia
Maritime skall offentliggdra enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande
20 februari 2014, cirka kl. 14.00.

INFORMATION OCH KONTAKT

Informationstillfallen

Arsstimma samt rapport Q1 29 april 2014
Rapport Q2 14 augusti 2014
Rapport Q3 12 november 2014

Kim Ullman, VD
031855003

eller 0704 855003
kim.ullman@
concordiamaritime.com

Anna Forshamn, Finansdirektor
031855172

eller 0704 855172
anna.forshamn@
concordiamaritime.com

DEFINITIONER

Kassafléde fran rorelsen Resultat efter finansnetto plus
avskrivningar minus betald skatt (kassaflode fore for-
andring i rorelsekapital och investeringar och fore effekt
av fartygsférsaljningar).

Rintabilitet pa totalt kapital Resultat efter finansnetto
plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Rintabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter finans-
netto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balansomslut-
ning minskad med icke réntebadrande skulder inklusive
uppskjuten skatteskuld.

Rintabilitet pa eget kapital Arets resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Soliditet Eget kapitali procent av balansomslutningen.

Spotbefraktning (6ppna marknaden)
Kontraktering av fartyg for varje enskild resa.

Tidsbefraktning
Kontraktering av fartyg over langre period till fasta rater.

Concordia Maritime

405 19 Goteborg

Tel 031 85 50 00
Organisationsnummer 556068-5819
www.concordiamaritime.com

CONCORDIA
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