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1 JANUARI-30 SEPTEMBER 2012

e Svag marknad under kvartalet

e Stena Primorsk uthyrd till ny kund

¢ Ytterligare ett P-MAX-fartyg, Stena President,
konverterat till IMO 3

Kvartal 3 9 manader
(jul-sep) (jan-sep) Helar

2012 201N 2012 20M 2011

Totala intakter,
MSEK 135,8 1455 4171 4216 5596

EBITDA, MSEK 52,7 70,6 175,4 181,4 242,6

Rérelseresultat fore
nedskrivning, MSEK 15,2 34,7 61,9 83,3 1076

Nedskrivning, MSEK (1K1] 0,0 -408,8 0,0 0,0

Rorelseresultat efter
nedskrivning, MSEK 15,2 34,7 -346,9 83,3 1076

Resultat efter skatt,

MSEK 7,4 20,1 -3657 589 848
Resultat per aktie, - e . e T L

SEK 015 042 -7,66 1,23 178 : g ST STENA PARIS
EBITDA, MUSD 78 109 258 283 373 ' — ~ =y B
Disponibel likviditet”,

MSEK 570,4 668,1 570,4 6681 6254

1) Inklusive outnyttjade kreditfaciliteter, som ar tillgangliga.

VD HANS NOREN
PRESENTERAR RAPPORTEN

Genom att scanna in QR-koden

har bredvid kan du i din telefon se

VD Hans Norén presentera tredje
kvartalet 2012. Las mer om QR-koder
och hur de anvénds pa rapportens
baksida.




CONCORDIA MARITIME PA 60 SEKUNDER

Concordia Maritime ir ett internationellt tankrederi. Vart fokus ligger pa kostnadseffektiva och sikra
transporter av foridlade oljeprodukter och vegetabiliska oljor. B-aktien dr sedan 1984 noterad pa

Nasdaq OMX Stockholm.

At tillgodose vara kunders behov av sikra och kostnads-
effektiva tanktransporter baserat pa innovation och
forstklassigt utférande.

Attt vara véra kunders forstaval nir det giller sikra,
innovativa och vil utférda tanktransporter som leder till
god avkastning, stabil tillvixt och finansiell stabilitet.

* Fortsitta utveckla vir position att vara en forstavals-
partner for transporter av foridlade oljeprodukter och
vegetabiliska oljor.

* Fortsitta identifiera marknadens behov av effektiva
transporter och direfter utveckla fartyg och logistik-
16sningar baserade pa transportekonomi, flexibilitet
och ett utvecklat miljé- och sikerhetstinkande.

* Fortsitta utnyttja den starka finansiella stillningen
for nya affirer med ritt timing.

* Fortsitta dra nytta av den unika kompetens som
ryms inom Stena Sfiren avseende marknadskinnedom,
skeppsbyggnation och fartygsdrift.
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Bland vara kunder aterfinns nigra av virldens storsta olje-
och energibolag. Kundrelationerna priglas av partnerskap,
samarbete och lingsiktighet.

Viért huvudsakliga fokus ligger pa frakter av féridlade olje-
produkter och vegetabiliska oljor. Som komplement ir vi

4ven aktiva inom transporter av rdolja.

Vir affirs- och intjiningsmodell gir ut pa att tillhandahilla
fartyg till kunder med behov av sikra och kostnadseffektiva
transporter av olja och oljeprodukter. Intikterna kommer
huvudsakligen frin utbefraktning (spot- eller tidsutbefrakt-
ning), vinstdelning pé utbefraktade fartyg samt fran for-
siljning av fartyg.

TILLVAXT >10%

per ar med bibehallen lonsamhet

LONSAMHET >12%

réntabilitet pa eget kapital

SOLIDITET >50%

over en konjunkturcykel

INNEHALL

VD har ordet

Verksamheten
Fraktmarknadens utveckling
Ekonomisk dversikt

Ovrig information

Finansiella rapporter




VD HAR ORDET

Concordia Maritime redovisar for det tredje kvartalet ett positivt resultat fore skatt pa MSEK 4,1.
Forsamringen gentemot de tva foregdende kvartalen beror pa en svag intjining for vara fartyg pa
den 6ppna marknaden. Marknaden for transporter av oljeprodukter var fortsatt svag under det

tredje kvartalet.

Under sensommaren och hosten har tillfilliga férstirkningar
pa vissa trader férekommit men det uppsving i marknaden
som vi vintade har inte infunnit sig. Dessvirre har vira fyra
fartyg som opererar pa den 6ppna marknaden inte varit i
position fér att dra nytta av de kortvariga “spikar” i frakt-
nivderna som har uppstitt hir och dir.

I genomsnitt genererade vara fartyg pa 6ppna marknaden
knappt USD 11 000 per dag under tredje kvartalet, att jim-
fora med intjiningen pa drygt USD 15 000 per dag under
forsta halvaret. De fartyg som ir sysselsatta pa tidsbefraktning
har genererat cirka USD 21 000 per dag i genomsnitt.

Vi har under kvartalet slutfort en intressant affir, ett tids-
befraktningskontrakt f6r P-MAX-fartyget Stena Primorsk.
Kontraktet 4r med en ny, nordamerikansk kund och loper
pa tva &r med kundens option till forlingning med ytter-
ligare ett ar. Dagshyran reflekterar naturligtvis marknads-
ldget och dr dirmed egentligen inte tillfredstillande. Men
det 4r en intressant affir med en bra kund och med tanke
pa vir 8kade exponering mot den 8ppna marknaden bedémer
jag det som ritt att sikra hem detta kassaflode. Affiren
beriknas ge ett litet &verskott i det operativa resultatet
(resultat exklusive finansnetto).

Det senaste tillskottet i vir flotta, Stena Supreme, en riolje-
tanker av suezmaxtyp, har opererat sedan bérjan av juli.
Hon sysselsitts pd den 6ppna marknaden via Stena Sonangol
Suezmax Pool. Poolen har under det tredje kvartalet gjort ett
forhdllandevis bra resultat i en mycket utmanande marknad.

Stena Supremes andel i poolen har gett en intjining pa cirka
USD 17 000 per dag, att jimfora med de genomsnittliga
raterna i segmentet pa cirka USD 10 000 per dag. Detta ger
ett positivt bidrag till det operativa kassaflédet (EBITDA)
pa cirka MUSD 0,8.

I bérjan av november har marknaden stirkes rejilt, fram-
for allt i Atlanten. Aven om denna uppging blir kortvarig
innebir det att vdra 6ppna fartyg kan komma att generera
nagot bittre intjining per dag under det fjirde kvartalet
jimfort med det tredje. Intjiningen pé fartygen som ir
sysselsatta pé tidsbefraktning forvintas bli nagot ligre da
fartyget Stena Perros atetlevererades i slutet av oktober och
sedan dess sysselsitts pd den 6ppna marknaden, samtidigt
som Stena Primorsks nya kontrake ir till en ligre hyresniva.

Framtidsutsikter

Vir grundinstillning till produkttanksegmentet ir fortsatt
positiv. Vi ser indikationer p4 att marknaden inte ligger lingt
ifran balans mellan utbud och efterfrigan. Det finns férut-
sittningar for en gradvis forbittring av produkttankmarknaden
under 2013 och 2014.

Finansiell stallning

Vi har en fortsatt god finansiell stillning med en kassa-
beredskap inklusive outnyttjade krediter som uppgir till
MSEK 570 (MUSD 87).

Nyckeltal 9 ménader (jan-sep) Helar
2012 2011 2011

EBITDA, MSEK 175,4 181,4 242,6

Rorelseresultat fore

nedskrivning, MSEK 61,9 83,3 107,6

Nedskrivning, MSEK -408,8 0,0 0,0

Rorelseresultat efter

nedskrivning, MSEK -346,9 83,3 107,6

Resultat efter skatt, MSEK -365,7 58,9 84,8

Disponibel likviditet

inklusive outnyttjade

kreditfaciliteter, MSEK 570,4 6681 625,4

Resultat efter skatt

per aktie, SEK -7,66 1,23 1,78

EBITDA per aktie, SEK 3,67 3,80 5,08

Utdelning per aktie, SEK 1,00 1,00 1,00

Eget kapital per aktie, SEK 27,62 36,39 37,24

Soliditet, % 38 47 47

Tillvaxt i eget kapital, % -26 1 4

Avkastning eget kapital, % =24 5 O
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VERKSAMHETEN

Under kvartalet var 8 av totalt 13 fartyg i flottan sysselsatta pa tidsbefraktningskontrakt. Kontrakts-
tickningen medfor for nirvarande intiktsnivaer avsevirt hogre dn raterna pa den 6ppna marknaden.

P-MAX
Stena President dockade i september i Odense, Danmark
och hade dirmed ingen intjining under 20 dagar. Under
dockningen konverterades hon till si kallad IMO 3-klass,
vilket innebir att vi nu har fyra IMO 3-klassade fartyg i
flottan som utdver raffinerade oljeprodukter dven kan trans-
portera vegetabiliska oljor.

Stena Primorsk och Stena President har under kvartalet
sysselsatts i det vi kallar "smutsig marknad”, det vill siga

transport av tyngre oljeprodukter som eldningsolja eller

Panamax

De delidgda panamaxfartygen Stena Poseidon och Palva
gjorde precis som forra dret varsin resa 6ver Nordostpassagen.
Bada fartygen har genomgatt mindre reparationer om totalt

14 dagar under kvartalet.

Suezmax
Virt senaste fartyg, Stena Supreme, en rioljetanker av
suezmaxtyp, sysselsitts sedan i bérjan av juli via Stena

Sonangol Suezmax Pool.

FARTYGSTYPER

RAOLJETANKERS

VLCC Very Large Crude Carrier i [
200 000-320 000 dwt

Suezmax
120 000-165 000 dwt

Aframax
80 000-120 000 dwt

PRODUKTTANKERS

Panamax
55 000-75 000 dwt

P-MAX (Produkt-MAX)

rdolja. Nybyggnadsprogrammet
. o 65200 dwt
Projektarbetet med de tva fartyg om vardera 50 000 dwt
som bestilldes forra kvartalet pigar enligt plan pd det Medium Range (MR) "
kinesiska varvet GSI. LA D=e D
Handysize
25 000-40 000 dwt Mb—
EBITDA per kvartal Har ar vi aktiva per den 30 september 2012.
Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
MUSD 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2010
P-MAX, timecharter? 7,09 6,3% 8,7 8,8 11,29 8.3 8,8 8,6
P-MAX, spot 0,3 2,5 0,5 -0,8 -0,5
Panamax 1,0 1,0 1,2 0.8 1,2 1,4 1,2 1.2
Aframax = — — — _ _ _ 01 KONTRAKTSTYPER
Suezmax 0.8 - - - - - - 0.2 Spotbefraktning (6ppna marknaden)
Admin. och Gvrigt 13 0 1.2 0,2¢ 10 1.2 0 4 Kontraktering-aktarti farvans
Totalt 7,87 8,77 9,27 9,0 10,9 8,5 8,9 8,3 enskild resa.

1) 0% av ackumulerad omsattning utgérs av vinstdelning.

2) Bolaget rapporterar avskrivning av periodiskt underhall som driftskostnad. Dessa uppgar for kvartal 1till MSEK 5,3, for kvartal 2 MSEK 5,1 och for kvartal 3 MSEK 5,7.
3) Eng8ngsersattning for terldamnandet av Stena Provence om MUSD 2,3 ing&r.

4) Engdngspost avseende forsakringsarende pa V-MAX fartyg om MUSD 1,9 ingar.

5] Engéngsbelopp avseende dterldmnandet av Stena Primorsk och Stena President om MUSD 1,0 f6r respektive kvartal 2 och 3, 2012 ingar.

Tidsbefraktning
Kontraktering av fartyg dver
langre period till fasta rater.
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FORTS. VERKSAMHETENS UTVECKLING

Produktflottans genomsnittliga intakt per fartyg och dag I grafenillustreras spot- och tids-
befraktningsmarknadens utveckling

USD per dag respektive Concordia Maritimes intdkter
for fartyg sysselsatta pa dessa tva

20000 marknader. Bolagets intakter utgors
av gron och rod linje.

15000

|
l

@ Concordia Maritimes intékt, tidsbefraktning
[bashyra + vinstdelning)

Concordia Maritimes intakt, spotbefraktning

@ \Marknadsutveckling, tidsbefraktning (3 ar)

o o —=
P =)
S o
=1 =1
=]

@ Marknadsutveckling, spotbefraktning

okt nov dec jan feb mar apr maj jun jul aug sep

Kontraktsportfolj

P-MAX 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 For 2012 &r ca 65% av flottan
n s P .

Stena Premium : . e ——— ackiviz fidsutbefraining
[

Stena Penguin I i 4

Stena Polaris I I
n

Stena Progress : [
o

Stena Perros <4

Stena President
Stena Performance
Stena Primorsk
Stena Provence
Stena Paris
Panamax

Stena Poseidon
Palva

Suezmax
Stena Supreme

Kontraktstid

i

. Sysselsattning pa 6ppna marknaden
I Fartygets leveransdatum

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017




FRAKTMARKNADENS UTVECKLING

USD perdag
15000

10 000

5000

Q4 2011

Spotbefraktning
@ Tidsbefraktning

Produkt-
tank (MR)

Raterna inom segmentet steg
kraftigt. | genomsnitt l3g
raterna pa spotmarknaden
runt USD 8 000 per dag.

P4 tidsbefraktnings-
marknaden tecknades i slutet
av perioden tredriga kontrakt
runt USD 14 500 per dag.

01 2012

feb mar

| genomsnitt &g raterna

pa spotmarknaden runt

USD 10000 per dag. P4 tids-
befraktningsmarknaden
tecknades i slutet av perioden
tredriga kontrakt runt

USD 14 750 per dag.

02 2012

maj jun

| genomsnitt l&g raterna

pa spotmarknaden runt

USD 7 100 per dag. Pa tids-
befraktningsmarknaden
tecknades i slutet av perioden
tredriga kontrakt runt

USD 14 600 per dag.

Q3 2012

aug sep

Raterna pa spotmarknaden
sjonk kraftigt i borjan av
kvartalet och varigenom-
snitt cirka USD 2 700 per dag.
P4 tidsbefraktnings-
marknaden tecknades i slutet
av perioden tredriga kontrakt
runt USD 14 000 per dag.

USD perdag
30 000

20 000 [ S

10 000

okt

mar apr maj jun

Suezmax

Liksom produkttank forsvaga-
des suezmaxsegmentet rejalt
under kvartalet; de genom-
snittliga raterna lag runt USD
10000 per dag. P& tidsbefrakt-
ningsmarknaden tecknades

i slutet av perioden tredriga

kontrakt for USD 20 000 per dag.

Spotbefraktning

@ Tidsbefraktning

Graferna visar medelvarde pa strikt rundresebasis per manad.
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Kélla: Fearnleys

NYBYGGNADSPRISER

Nybyggnadspriser - produkttank

MUSD

Nybyggnadspriser - suezmax

MUSD

Laga nybyggnadspriser

Nybyggnadspriserna pa fartyg har under senare tid
haft en fallande trend och sett 6ver det senaste decen-
niet blir utvecklingen &nnu tydligare. Vid utgangen av
det tredje kvartalet var nybyggnadspriserna for saval
produkttankfartyg (cirka MUSD 34) som for suezmax-
fartyg (cirka MUSD 85) de lagsta pa nio ar.

Graferna visar vardet vid slutet av respektive period. Kalla: Clarkson




EKONOMISK OVERSIKT

Eget kapital
Eget kapital per aktie uppgar till SEK 27,62 (36,39).

Forandringar i omraknings- och sdakringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta ir SEK men de flesta
transaktioner i koncernen sker i USD. Koncernens resultat
genereras i USD vilket innebir att resultatet i SEK ir en
direkt funktion av kursutvecklingen SEK/USD. I augusti
beslutade styrelsen i Concordia Maritime att den eget-kapital-
sikring uppgdende till cirka 50 procent av eget kapital i
utlindska dotterbolag, motsvarande MUSD 125, skulle
avslutas.

De ackumulerade kursdifferenserna, inklusive effekter av
terminssikringar, som redovisas i eget kapital, uppgér till
MSEK 35,4 (74,9). Férindringarna redovisas i eget kapital
via "Ovrigt totalresultat”.

Som skydd mot rintefluktuationer har bolaget tecknat
rintehedgar om totalt MUSD 140. De ir strukturerade for

att ticka cirka 60 procent av forvintat framtida utnyttjande
av befintlig kreditfacilitet och stricker sig till 2015. Vid
utgdngen av det tredje kvartalet virderas dessa kontrake till
MSEK -43,6 (-52,8), som redovisas mot ”Sikringsreserv”
via "Ovrigt totalresultat”.

Under 2011 siikrade bolaget finansiella placeringar i NOK
till USD. Detta f6r att géra dem valutaneutrala. Valuta-
terminerna redovisas mot ”Sikringsreserv” via "Ovrigt total-
resultat”. Vid utgidngen av tredje kvartalet 2012 virderas
dessa kontrake till MSEK 1,1 (0,0). Sikringsreserven uppgar
vid periodens utgéng totalt till MSEK —42,5 (-52,8).

Investeringar

Investeringarna har under perioden januari till september
uppgatt till MSEK 410,6 (304,1). Investeringarna avser
forskottsbetalning och slutleverans av Stena Supreme, samt
forskottsbetalningar avseende tvé tankfartyg med leverans
av det forsta fartyget i slutet av 2014.

Koncernens totala intakter och resultat

Likviditet och finansiell stallning

Kvartal 3 9 ménader (jan-sep) 30sep 30sep
MSEK 2012 2011 2012 2011 MSEK 2012 2011
Totala intakter 135,8 145,5 4171 4216 Disponibel likviditet"” 570,4 668,1
Rérelseresultat R&antebarande skulder 2000,8 17775
fore nedskrivning 15,2 34,7 61,9 83,3 Eget kapital 13182 1 736,8
Rérelseresultat Soliditet. % 38 47
efter nedskrivning 15,2 34,7 -346,9 83,3 :
Resultat efter 1) Inklusive outnyttjade faciliteter, som ar tillgangliga.
finansiella poster 4,1 21,8 -374,0 57.0
Resultat efter skatt
per aktie 0,15 0,42 -7,66 1,23




FORTS. EKONOMISK OVERSIKT

Nedskrivningar

Koncernens tillgingar bedoms halvarsvis for att avgéra om
det finns indikation om nedskrivningsbehov. Fartygsflottan
definieras som en kassagenererande enhet och en nedskrivning
redovisas nir en tillgangs eller kassagenererande enhets redo-
visade virde dverstiger dtervinningsvirdet. Nedskrivningen
av fartygsflotctan med MUSD 60 motsvarande MSEK 411,0
per den 30 juni 2012 baseras pa en samlad bedomning av
framtida ingjdning, nybyggnadspriser samt snittvirden fran
tre oberoende fartygsmaiklare.

Sdsongsvariationer

Av vir totala flotta pd 13 fartyg var 8 utkontrakterade pé
fasta kontrakt vilket till viss del motverkar de sisongsvaria-
tioner som annars kan forekomma inom tanksjéfart.

Medarbetare och optionsprogram
Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2012-09-30 till
381 (344) personer, varav 375 (338) ir ombordanstillda.

Négot optionsprogram foreligger inte.

Placeringar
Obligationsportfoljen klassificeras som “Finansiella tillgdngar
som kan siljas” vilket innebir att den marknadsvirderas 6ver
”Ovrigt totalresultat”. Vid utgingen av kvartalet igdes obliga-
tioner i Teekay Offshore, Teckay LNG, Rabobank, Golden
Close Maritime, Kungsleden Fastigheter, Vimpelcom, Wind
Acquisition, Bonheur och Svensk Exportkredit. Totalt upp-
gick obligationsportfsljen till MUSD 14,5 (9,5).

Totala kortfristiga placeringar motsvarar MSEK 94,9 (64,5).

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick under tredje kvartalet
till MSEK 0 (38,3) varav MSEK 0 (0) hirror frin koncern-
intern fakturering. Resultatet efter finansiella poster for tredje
kvartalet uppgick till MSEK 9,8 (-27,7). Moderbolagets
disponibla likviditet inklusive "Outnyttjade faciliteter”
uppgick till MSEK 2 047,4 (1 969,7).

Kursdifferens mot dvrigt totalresultat

Kursutvecklingen for SEK/USD har under 2012 medfort
att bolagets vinst i svenska kronor fordndrats, trots att
detiUS-dollar ar oforandrat. Las meriavsnittet "For-

andringar i omraknings- och sakringsreserver” om hur
bolaget skyddar sig mot valuta- och rantefluktuationer.

MSEK SEK
300 12

150 I 9
[  —
05 H 08 09 0.

-150 % 3

-300 0

M Kursdifferens Valutakurs SEK/USD
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OVRIG INFORMATION

Transaktioner med nérstaende

Concordia Maritime har en begrinsad egen organisation
och képer tjinster av nirstdende Stena Sfiren, diribland
Stena Bulk. Stena Bulk bedriver tankerverksamhet som till
vissa delar konkurrerar med Concordia Maritime. Dirfor
finns sedan ménga dr ett avtal som reglerar forhallandet
mellan bolagen vad avser nya affirer. Avtalet ger Concordia
Maritime ritten att for varje ny affirsmojlighet vilja att avstd
eller deltaga med 50 eller 100 procent.

Stena Bulk inledde i april 2011 ett samarbete med danska
Weco genom ett nybildat bolag, Stena Weco, dir Stena Bulk
och Weco 4dger 50 procent vardera. Stena Weco ir framfor-
allt specialiserade pa transporter av vegetabiliska oljor.

Genom ett nytt avtal med Stena Bulk ges Concordia
Maritime ritten till det finansiella utfallet pa eventuella
tidsinbefraktningar dver ett dr, som gors av det nybildade
bolaget Stena Weco, om Concordia Maritime viljer att
deltaga. I 6vrigt ir affirer som genomfors inom Stena Weco
inte tillgingliga fér Concordia Maritime.

Concordia Maritime

v v v

Stena Teknik
Ny- och ombyggnads-
projekt, FoU
och upphandling
stenateknik.com

Stena Bulk
Stena Weco
Befraktning
och kommersiell
operation

stenabulk.com
stenaweco.com

Northern Marine
Management

Bemanning, drift
och underhall
nmm-stena.com

v v v

Flexibla och sdkra transporter med god transportekonomi

Inom féljande omriden képs regelmissigt tjinster av

Stena Sfiren:

* Befraktning av fartyg. Ersittningen baseras pi en
kommission pa frakter uppgiende till 1,25 procent.

* Kommission pa kép och forsiljning av fartyg. Ersittningen
baseras pa en kommission pd 1 procent.

* Drift och bemanning av koncernens fartyg, si kallad ship
management. Avgiften baseras pé ett fast pris per dr och
fartyg.

* Inkép av bunkerolja. Ersittningen baseras pa en fast
kommission per inkdpt ton.

* Administration, marknadsféring, férsikringstjinster,
teknisk uppfoljning och utveckling av Concordia Maritimes
fartygsflotta. Ersittningen baseras pa ett fast pris per
ménad och fartyg. Vad avser tekniska konsulttjinster
for nybyggnadsprojekt debiteras ett timpris pa 16pande
rikning som belastar projektet.

* Kontorshyra och kontorsservice. Ett fast pris per ar
debiteras.

Samtliga nirstdende transaktioner sker enligt marknads-

missiga villkor och priser.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Concordia Maritime idr exponerat for ett antal risker av
olika slag. Till de frimsta marknadsrelaterade faktorer som
paverkar bolaget hér den allminna konjunkturen, frakerater,
oljepris samt politiska faktorer. Till risker relaterade till
verksamheten hér bland annat fartygsdrift, forsikrings-
fragor och medarbetare. Dirutover dr Concordia Maritime
dven exponerat mot kredit- och finansrisker.

Ledning och styrelse arbetar aktivt for att dels minimera
riskexponeringen, dels minimera féljder och effekter i hin-
delse av att en risk inda skulle bli reell.

Fér ytterligare information, se drsredovisningen 2011.

Typ avrisk
1. Foretagsrisker Varumarke
Medarbetare

Likviditet

Finansieringsrisk

2. Marknads- O Konjunktur
relaterade
risker O Fraktrater
e Oljepris
® Politisk risk
(E} Krig och oroligheter
3. Operativa () Fartygsdrift och férsakringsfragor
risker

® Miljs
4. Kreditrisker 0 Motpartrisker - kund

(B} Motpartrisker - varv och samarbetspartners

Paverkan

Mycket stor

(A) (B)
Stor (Al (A
(B) ® [E}
(B)
Mellan (D)
Mindre
Obetydlig
Osannolik Ejtroligt Majlig Trolig Sannolik

Sannolikhet
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Det senaste tillskottet i flottan, Stena Supreme,
en raoljetanker av suezmaxtyp, sysselsatts sedan
i borjan av juli via Stena Sonangol Suezmax Pool.




RESULTATRAKNING, OVRIGT TOTALRESULTAT

SAMT VARDEN PER AKTIE

9 manader 9 ménader
MSEK Kvartal 32012  Kvartal 32011 (jan-sep) 2012  (jan-sep) 2011 Helar 2011
Koncernens resultatrakning
Genomsnittlig kurs SEK/USD 6,76 6,48 6,81 6,41 6,50
Timecharterintakter 101,2 137,3 324,2 413,4 541,5
Spotbefraktningsintakter 34,6 8,2 92,9 8,2 18,1
Summa intakter 135,8 145,5 4171 421,6 559,6
Driftskostnader fartyg -37.8 -35,2 -109,0 -128,6 -162,6
Sjopersonalkostnader =38,3 -30,1 -100,9 -82,9 -114,5
Ovriga externa kostnader -6,6 =71 -21,7 -20,5 -274
Personalkostnader -3,4 -2,5 -10,1 -8,2 -12,5
Avskrivningar -37,5 -35,9 -113,5 -98,1 -135,0
Summa rorelsekostnader -120,6 -110,8 -355,2 -338,3 -452,0
Rorelseresultat fore nedskrivning 15,2 34,7 61,9 83,3 107,6
Nedskrivning 0,0 0,0 -408,8 0,0 0,0
Rorelseresultat efter nedskrivning 15,2 34,7 -346,9 83,3 107,6
Utdelningar 0,0 0,0 0,0 0,5 0,5
Ranteintakter och liknande poster 3,2 0,3 9.0 4,3 7.8
Rantekostnader och liknande poster -14,3 -13,2 -36,1 =311 -39,6
Finansnetto -11,1 -12,9 =271 -26,3 -31,3
Resultat efter finansiella poster 41 21,8 -374,0 57,0 76,3
Skatt 3.3 =17 8,3 1,9 8,5
Resultat efter skatt 7,4 201 -365,7 58,9 84,8
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 7.4 20,1 -365,7 58,9 84,8
Omrakningsdifferenser, netto efter skatt -87.5 145,5 =749 29,0 41,3
Eget kapital-sdkring, netto efter skatt 25,1 -53,0 26,7 -3,2 -6,8
Finansiella tillgdngar som kan sé&ljas, netto efter skatt 3,4 -0,6 -1,9 -0,6 -0,6
Kassaflodessakringar, valutarelaterat, netto efter skatt -0,4 0,0 0,1 0.4 1.4
Kassaflodessakringar, ranterelaterat, netto efter skatt 1,3 -15,1 4,0 -15,4 -10,2
Periodens totalresultat -50,7 96,9 -411,7 691 109,9
Varden per aktie, SEK
Antal aktier 47729798 47729798 47729798 47729798 47729 798
Resultat per aktie fore/efter utspadning 0,15 0,42 -7,66 1,23 1,78
Eget kapital per aktie, SEK 27,62 36,39 27,62 36,39 37,24
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KONCERNEN

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30sep 2012 30 sep 2011 31 dec 2011
Kurs SEK/USD pa rapportdagen 6,57 6,82 6,87
Tillgdngar
Fartyg och inventarier 31051 32950 32911
Fartyg under byggnad 46,6 138,9 143,0
Finansiella anlaggningstillgédngar 1,8 1,8 1,8
Summa anliggningstillgdngar 3153,5 3435,7 3435,9
Kortfristiga fordringar 100,5 84,0 80,5
Kortfristiga placeringar 94,9 64,5 113,6
Kassa och bank 135,1 98,6 128,2
Summa omsittningstillgdngar 330,5 2471 322,3
Summa tillgdngar 3484,0 3682,8 3758,2
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1318,2 1736,8 17776
Langfristiga skulder 18797 17875 1820,2
Kortfristiga skulder 2861 158,5 160,4
Summa eget kapital och skulder 3484,0 3682,8 3758,2
FORANDRING | EGET KAPITAL
Ovrigt

Aktie- tillskjutet ~ Omraknings- Sakrings- Verklig  Balanserade
MSEK kapital kapital reserv reserv vardereserv vinstmedel Totalt
Forandringar jan-sep 2012
1B 2012-01-01 381,8 61,9 83,6 -46,6 4,2 12927 17776
Periodens totalresultat -48,2 41 -19 -365,7 -4117
Utdelning -47,7 -47,7
UB 2012-09-30 381,8 61,9 35,4 -42,5 2,3 879,3 1318,2
Forandringar jan-sep 2011
1B 2011-01-01 381,8 61,9 491 -37.8 4,8 1255,6 17154
Periodens totalresultat 25,8 -15,0 -0,6 58,9 691
Utdelning 477 -477
UB 2011-09-30 381,8 61,9 74,9 -52,8 4,2 1266,8 1736,8
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KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

9 manader 9 manader
MSEK Kvartal 3 2012 Kvartal 32011 (jan-sep) 2012 (jan-sep) 2011 Hel&r 2011
Lopande verksamhet
Resultat efter finansiella poster 41 21,8 -374,0 57,0 76,3
Justeringsposter:
Avskrivningar/nedskrivning 40,8 41,7 538,0 110,1 153,8
Resultat vid forsaljning av anlaggningstillgéng 0,0 0,4 -0,6
Resultat salda vérdepapper 0,0 2,5 -4.3 2.1 1,7
Ovriga poster -0,3 -5,8 -3,2
Kassaflode fran lopande verksamhet 44,6 60,2 156,9 169,2 2311
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital 1,8 -14.,8 -2,8 59,3 65,5
Kassaflode fran lépande verksamhet 46,4 45,4 154,1 228,5 296,6
Investeringsverksamhet
Forsaljning av anldggningstillgang 0,0 -0,4 5,4
Fartyg under byggnad -81,8 -60,2 -410,6 -304,1 -330,1
Investering i finansiella tillgdngar 0,0 -0,1 -59,2 -6,4 -57.0
Férséljning av finansiella tillgangar -0,1 4,8 71,2 15,5 27,0
Kassaflode fran investeringsverksamhet -81,9 -55,5 -399,0 -295,0 -354,7
Finansieringsverksamhet
Upptagning av l&n 150,3 25,2 569,3 2 2737 35455
Amortering av lan -165,2 -2,9 -270,5 -2130,9 -3380,3
Utdelning till aktiedgarna 0,0 0,0 -477 47,7 -477
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -14,9 22,3 2511 95,1 17,5
Periodens kassaflode -50,4 12,2 6,2 28,6 59,4
Likvida medel vid periodens bérjan [Not 1) 184,6 84,2 128,2 68,3 68,3
Kursdifferens i likvida medel [Not 2) 0,9 2,2 0,7 17 0,5
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 135,1 98,6 135,1 98,6 128,2
Not 1. Likvida medel bestar av
kassa, bank och checkrakningskredit
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid arets bérjan 0,1 0,4 0,1 0,1 0,1
Periodens kassafldode 0,8 1,8 0,6 1,6 0,4
0,9 2,2 0,7 1,7 0,5




KVARTALSOVERSIKT

Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4
MSEK 2012 2012 2012 2011 2011 2011 201 2010
Resultatposter Summa intakter 135,8 144,0 137,3 138,0 145,5 M7 159,0 145,5
Rérelsens kostnader exkl. nedskrivning -120,6 -1219 -112,7 -113,7 -110,8 94,4 -1331 -119.8
Rorelseresultat (EBIT) 15,2 -388,9 24,6 24,3 34,7 22,7 259 25,7
varav resultat av fartygsférsaljningar
Finansnetto =111 -6,7 -7 -50 -12,9 -6,5 -6,9 -7.8
Resultat efter finansnetto 41 -395,6 17,5 19,3 21,8 16,2 19,0 17,9
Resultat efter skatt 7,4 -393,7 20,6 25,9 20,1 179 20,9 18,9
Kassaflode fran den lopande verksamheten 44,6 55,1 57,1 61,9 60,2 56,0 53,0 54,9
EBITDA 52,7 60,6 61,8 61,2 70,6 53,3 57,5 56,0
Balansposter Fartyg (antal) 3105,1(12) 3287,5(12) 3130,4(11) 3291,1(11) 3295,0(11) 3066,8(11) 2706,5(10) 2919,6 (10)
Fartyg under byggnad (antal) 46,6 (2) 0 142,5 (1) 143,0 (1) 138,9 (1) 87,5 (1) 291,3(2) 262,0(2)
Likvida medel och placeringar 230,0 280,7 265,5 241,8 163,1 162,0 180,4 152,3
Ovriga tillg&ngar 102,3 1131 75,8 82,3 85,8 102,3 1051 126,9
Rantebarande skulder 2000,8 2130,0 1698,6 1815,4 17775 16198 1480,0 15961
Ovriga skulder och avsattningar 165,0 182,4 160,8 165,2 168,5 158,9 132,4 1493
Eget kapital 1318,2 13689 1754,8 17776 1736,8 16399 1670,9 1715,4
Balansomslutning 3484,0 3681,3 3614,2 3758,2 3682,8 3418,6 32833 3460,8
Nyckeltal, % Soliditet 38 37 49 47 47 48 51 50
Réantabilitet pa totalt kapital 2 -10 3 3 3 3 3 2
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 2 -9 3 3 3 3 3 2
Rantabilitet pa eget kapital 2 -24 5 5 5 5 5 5
Rérelsemarginal 11 -270 18 18 24 19 16 18
Aktiedata Summa intdkter 2,85 3,02 2,88 2,89 3,05 2,45 3,33 3,05
Rérelsens kostnader exkl. nedskrivning -2,53 -2,55 -2,36 -2,38 -2,32 -1,98 -2,79 -2,51
Rérelseresultat fore nedskrivning 0,32 0,46 0,52 0,51 0,73 0,48 0,54 0,54
Finansnetto -0,23 -0,14 -0,15 -0,10 -0,27 -0,14 -0,14 -0,16
Resultat efter skatt 0,15 -8,25 0,43 0,54 0,42 0,38 0,44 0,40
Kassaflode 0,93 1,15 1,20 1,30 1,26 1,17 1,11 1,15
EBITDA 1,10 1,27 1,29 1,28 1,48 1,12 1,20 1,17
Eget kapital 27,62 28,68 36,77 37,24 36,39 34,36 35,01 35,94
Notera att det inte férekommit ndgon utspadningseffekt sedan 2002. Definitioner: se sidan 16
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 9 manader 2012 9 manader 2011
Nettoomsattning 0,0 38,3
Driftskostnader fartyg 0,0 -38,6
Ovriga externa kostnader -10,2 -11,6
Personalkostnader =74 -5,6
Rorelseresultat -17,6 -17,5
'Ovriga ranteintakter och liknande poster 52,4 17,0
Rantekostnader och liknande poster -25,0 -27,2
Resultat efter finansnetto 9,8 -27,7
Skatt -2,3 7.0
Periodens resultat 7,5 -20,7
MSEK 30sep 2012 30 sep 2011
Tillgdngar

Fartyg och inventarier 0,0 0,1
Finansiella anlaggningstillgédngar 30,2 32,4
Andelar i koncernféretag 745,8 745,8
Summa anliggningstillgdngar 776,0 778,3
Kortfristiga fordringar 3,8 6,5
Kortfristiga placeringar 1,0 28,5
Kassa och bank 16121 1400,2
Summa omsittningstillgdngar 1616,9 1435,2
Summa tillgdngar 2392,9 2213,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital 559,9 604,8
Langfristiga skulder 1685,5 15709
Kortfristiga skulder 147,5 37,8
Summa eget kapital och skulder 23929 2213,5

Stallda sakerheter
Eventualforpliktelser?

1) Moderbolaget har dven lamnat garanti fr dotterbolag, avseende finansiering av fartyg. Lanet kan férst lyftas vid
leverans av fartyget och ar ej tillgangligt vid bokslutstillfallet. Darmed kan inte vardet av garantin faststallas.

Concordia Maritime koncernen tillimpar International Financial Reporting Standards
(IFRS) som antagits av EU. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper och
berikningsmetoder i delarsrapporterna som i drsredovisningen fér 2011, forutom de som
beskrivs i denna rapport.

Koncernens deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34. Rapporten for moder-
bolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR. Rapporten ger en
rittvisande versike av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som koncernen stir infor. Rapporten
har inte varit fSremal for revisorernas oversiktliga granskning.

Géteborg den 7 november 2012

Hans Norén

Verkstillande direktor
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upp-
rattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt till-
ld&mpliga bestammelser i drsredovisningslagen. Deldrs-
rapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel. Fér koncernen och moder-
bolaget har samma redovisningsprinciper och berdknings-
grunder tillampats som i den senaste arsredovisningen.

Informationen i denna rapport ar sddan som Concordia
Maritime skall offentliggora enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen ldmnades for offentliggorande
7 november 2012, cirka kl. 14.00.

INFORMATION OCH KONTAKT

Informationstillfallen

Bokslutskommuniké 2012 21 februari 2013
Rapport Q12013 23 april 2013

DEFINITIONER

Kassaflode fran rorelsen Resultat efter finansnetto plus
avskrivningar minus betald skatt (kassafléde fore forand-
ring i rorelsekapital och investeringar och fore effekt av
fartygsférsaljningar).

Rintabilitet pa totalt kapital Resultat efter finansnetto
plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Rintabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter finans-
netto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balansomslut-
ning minskad med icke réantebarande skulder inklusive
uppskjuten skatteskuld.

Rintabilitet pa eget kapital Arets resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Soliditet Eget kapitali procent av balansomslutningen.

Hans Norén, VD
031855101

eller 0704 855101
hans.noren@
concordiamaritime.com

Anna Forshamn, Finansdirektor
031855172

eller 0704 855172
anna.forshamn@
concordiamaritime.com

OM QR-KODER

QR-koder anvands for att hanvisa till mer information

pa webben. Koden i denna rapport leder till ett videoklipp.
Videoklippet gar dven att se pa Concordia Maritimes hem-
SR

QR-koder fungerar sa att man scannar in koden med
hjalp av kameran pa en smartphone. Darefter laddas den
webbsida dar informationen finns. For att kunna anvanda
QR-koder maste din telefon vara utrustad med kamera,
QR-lasare samt internetuppkoppling.

Om du inte redan har en QR-lasare i din telefon finns
den kostnadsfritt att ladda ner. Det finns olika lasare for
olika typer av telefoner. Sok efter QR d&r du laddar ned
applikationer till din smartphone, till exempel App Store
eller Google Play.

CONCORDIA
MARITIME

Concordia Maritime

405 19 Goteborg

Tel 031 8550 00
Organisationsnummer 556068-5819
www.concordiamaritime.com
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